YURT DISI PiVASALAR & Yapikredi

ABD segimleri ve begendimiz hisseler Yatinm

Secimlerin begendigimiz 20 hisse lizerinde etkisi...

Temmuz ayinda vyayinladigimiz “Trump ve Piyasalar” raporunda, olasi bir Trump baskanhgindan

olumlu/olumsuz etkilenecek sektor ve yatirim temalarina detayli olarak deginmistik. Son dénemde Trump’in
kazanma olasiliginin anketler ve bahis sitelerinde ylkselmesi ile beraber piyasalarda da buna paralel fiyatlamalar
takip ediyoruz.

Bu raporda Ocak ayindan bu yana %27 yulkselisle ana endekslerin 6niine gegcen begendigimiz 20 hisselik
portféy icerisinde hangi hisselerin Trump, hangi hisselerin Biden Baskanligindan fayda goérebilecegini

inceleyecegiz.

Bazi sirketler icin baskanin kim olacagi konusu kritik 5nemde ve finansallar Gzerinde direkt bir etkisi, bazi sirketler
icin ise secimin etkisi oldukga sinirli. Asagidaki listede politik gelismelerden az etkilenecek hisselere de degindik
ve seg¢imlerin operasyonel performanslarina en az etkisi olacagina inandigimiz hisseler ayni zamanda
portfoyde en giiclii performans gosteren hisseler arasinda yer aliyorlar. Bu 6 hissenin portféye alindiklari
tarihten itibaren ortalama getirileri %52 seviyesinde. Politik etkilere korunakli kalan sirketlerin hisse senetlerinin
glcli performansinin 6nemli bir sebebi, sekiller blylime alanlarinda yilksek rekabet avantajlarinin yarattigi

korunma kalkani ile faaliyet gdsteriyor olmalari.

Satis Biiyiime  Net Kar Temettii Portfdye girisi

4C ileri beklentisi Marji verimi sonrasinda
Hisse Grubu Sembol Sirket Adirlik F/K FD/FAVOK (4¢ ileri) (s12a) (s12a) performans %
Defansif ve Sabit Getirili
Hisseler PM Philip Morris Internationai 6,00% 18,80 17,12 4,87% 26,42%  3,97% 48,44%
COST Costco Wholesale Corp 5,00% 49,14 32,78 7,26% 2,90% 2,20% 27,51%
PFE Pfizer Inc 5,00% 11,17 59,62 -2,88% 7,07% 5,85% 5,22%
RTX RTX Corp 6,00% 20,81 19,17 4,93% 5,97% 2,00% 45,92%
NEE NextEra Energy Inc 5,00% 22,69 16,78 12,11% 26,49% 2,54% 42,25%
BSX Boston Scientific Corp 5,00% 31,27 35,66 11,16% 11,26% - 38,28%
LLY Eli Lilly & Co 5,00% 38,59 77,70 37,22% 20,48% 0,59% 34,87%
NKE NIKE Inc 5,00% 26,62 17,23 -3,96% 10,60% 1,94% -7,80%
DIS Walt Disney Co/The 5,00% 18,76 16,54 4,43% 5,31% 0,79% 0,46%
Déngiisel Hisseler .
c Citigroup Inc 5,00% 9,61 - -51,72% 4,70% 3,33% 25,53%
CEG Constellation Energy Corp 5,00% 30,84 16,63 -5,50% 10,16% 0,51% 29,45%
CoP ConocoPhillips 4,00% 14,20 5,53 -0,09% 18,93% 3,03% -2,55%
Emtia Hisseleri .
GOLD Barrick Gold Corp 5,00% 11,50 8,51 33,38% 12,78% 1,99% 30,91%
FCX Freeport-McMoRan Inc 5,00% 24,93 8,51 3,95% 7,81% 1,31% 23,78%
FSLR First Solar Inc 4,00% 10,27 11,83 40,45% 32,41% - 31,75%
Biiyiime Odakli Hisseler
MU Micron Technology Inc 5,00% 11,67 13,04 52,72% 3,10% 0,44%
AMZN Amazon.com Inc 4,00% 29,91 18,09 10,23% 7,35% - 24,52%
DELL Dell Technologies Inc 4,00% 14,72 12,81 8,93% 4,32% 1,32% -2,70%
NVDA NVIDIA Corp 8,00% 41,13 55,18 59,19% 55,04% 0,02% 133,62%
GOU hisseleri .
PDD PDD Holdings Inc 4,00% 10,23 - 30,39% 28,93%
Toplam getiri 22.01.2024 -31.10.2024
S&P 500 21,12%
. = Russell 2000 13,78%
YKY 6rnek portfoy 27,34% L
Dow Jones Sanayi 12,49%
Nasdaq 100 18,37%
Portfoy temettii verimi 1,61%
S&P 500 temettii verimi 1,28%
Portfoy beta: 1,03
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Trump Baskanligindan olumlu etkilenecek hisseler:

Onceki raporumuzda Trump Bagkanliginin etkilerini incelerken;

v" Uzun vadeli tahvil faizlerinde yiikseliglerin ivmelenecegine,

Enflasyon beklentilerinin tirmanacagina,

Kriptopara evreninin olumlu etkilenecegine,

Regulasyonlarin azalmasindan faydalanan bankacilik ve saglik sektoérlerinin relatif gl¢li kalacagina,
Sanayi ve defans sektérlerinin ve Russell 2000 endeksinin gl¢li performans gosterecegdine,
Vergilerin asagiya c¢ekilmesinin tiiketim harcamalarina olumlu yansiyabilecegine,

Baz metallerin ve altinin olumlu etkilenecegine,

N NN N RN

ABD’de Uretim yapan petrol ve gaz sirketlerinin fayda gorecegine deginmistik.
Buna paralel olarak portfomiizdeki asagidaki hisseler Trump Baskanhgindan fayda géreceklerdir:

RTX Corp: Blnyesinde Raytheon gibi flize ve defans gelirleri 6n plana ¢ikan ve ABD hikimetinin defans
harcamalarini arttirmasindan fayda géren ve ayni zamanda havacilik tarafinda da defans harcamalarindan
pay alan RTX, Trump baskanliinda jeopolitik gerilimin tirmanmasindan ve hikimetin savunma sanayi

harcamalarinin artmasindan fayda gorecek sirketlerin basinda geliyor.

Citigroup: Trump, bankacilik sektériinde regullasyonlarin azaltiimasi yanlisi bir politika izlerken, 6zellikle
Cumbhuriyetgilerin Kongrede Ustinlik saglamasi senaryosundan en ¢ok fayda goérecek sektdrler arasinda
bankacilik yer aliyor. Citigroup da iskontolu dederlemeleri ve yeniden yapilandirmanin sonuglarini gérmeye

baslamasi ile bizim bu alandaki secimimiz olmaya devam ediyor.

Barrick Gold Corp: Altin fiyatlari Trump’in enflasyonist politikalari ve yaratacagi jeopolitik belirsizlikten fayda

gbrecektir. Bu tarafta segimimiz global bazda en biylk altin Greticilerinden bir tanesi olan Barrick Gold Corp.

ConocoPhillips: Trump’in “drill baby drill” mottosu ile ABD’de petrol sahalarinin genigletiimesi ve 6zellikle

hikUmete ait sahalarda izinlerin arttirlmasindan en ¢ok fayda goérecek sirketler, ABD’de seyl Uretimi yapan
petrol Ureticileri olacaktir. ConocoPhillips son senelerde yaptigi sirket alimlari ile bu tarafta ayak izini blyiten

ve ABD’de en buyluk bagimsiz petrol sirketi haline gelen begendigimiz bir petrol Ureticisi.

Freeport McMoran: Trump’in genislemeci maliye politikalari, ABD’de butge acgiklarinin ve hikimet

harcamalarinin devam etmesine ve harcamalarin 6zellikle altyapiya yonelmesine yol agacaktir. Ayni zamanda
faiz indirimleri konusunda FED’e yapacagi baski da konut sektdriinde bir toparlanmaya neden olabilir. Bu
etkiler baz metaller ve 6zellikle de bakir fiyatlarina olumlu yansiyacaktir.

Walt Disney ve Nike: Trump ydnetiminden bekledigimiz genis ¢apli vergi indirimleri ve gevsek mali disiplin,

ekonomik blylimeyi kisa vadede ivmelendirerek, tiketim harcamalarinin artmasina yol agabilir. Bu da Nike

ve Disney gibi istege dayali tiketim grubundaki sirketlerin fayda gérecegi dnemli bir dinamik.

Pfizer: Her ne kadar diger sirketlere gére daha sinirli etkilenecek olsa da, saglk sektériinde regilasyonlarin

azaltiimasi ve ilag fiyatlarina yonelik Demokratlar kadar sahin bir durusun olmamasi, Pfizer igin olumlu.
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Kamala Harris Baskanligindan olumlu etkilenecek hisseler:

Kamala Harris’'in baskanligi Biden politikalarinin devami olacaktir. Harris’in vergi politikalarinda dusindlen kadar
asirlya kagmayacagini ancak sirketlere uygulanan vergilerin artabilecegini bunun da piyasalara olumsuz etkisinin
kisa vadeli olacagini, yenilebilir enerjiye yonelik destekleri arttirabilecegini, dis politikadaki daha az sahin durusu
koruyacagini, daha 6ngorilebilir ve sisteme paralel hareket eden politikalari dolayisiyla belirsizliklerin sinirli

olacagini ve tahvil faizlerinde Trump kadar buyuk volatiliteye neden olacak adimlar atmayacagini distniyoruz.

NextEra Energy: Yenilebilir enerji kaynaklarindan elektrik tretimi yapan ABD’deki en buyuk “utility” sirketi

olan NextEra, IRA yasasinin yirirlikte kalmasindan ve temiz enerjinin yayginlastirimasina yénelik
politikalardan en ¢ok fayda gorecek sirketlerden bir tanesi. Cumhuriyetcilerin Kongre’de tstlnlik kuramamasi
durumunda Trump’in IRA’i geri gekmesi oldukga glg¢ olsa da, Trump’in basa gelmesi durumunda sektére
yonelik stibvansiyonlarin azalmasi NextEra icin olumsuz olacaktir. Buna karsin Harris’in temiz enerjiye destegi

rizgar ve solar enerji odakli genis portfoyl olan NextEra i¢in olduk¢a dnemli.

PDD Holdings: Biden hikimetinin Cin’e yénelik sahin tondaki politik durusu Harris ile de devam edebilir

ancak Trump baskanligindaki kadar sert ve belirsiz olmayacaktir. Bu da Cin varliklarina fon akimlarinin
toparlanmasina neden olacaktir. Ozellikle PDD’nin biiyiime dinamosu olan Temu platformunun biiyiime

ivmesini surdurebilmesi ve ABD tlketicisine erisiminin devam edebilmesi i¢in Harris baskanhgi kritik 6nemde.

Amazon: Trump’in kendisi hakkinda muhalif yayinlar yapan Washington Post gazetesine ve sahibi olan Jeff
Bezos’a olan olumsuz tavri, Amazon’un cloud alaninda bazi dev devlet ihalelerini Microsoft’a kaptirmasina
neden olmustu. Dolayisiyla sirket her ne kadar Harris baskanligindan énemli bir fayda gérmeyecek olsa da,

politikalarini sahsi iligkiler odakl strdiren Trump’in basa gelmesinden zarar gorebilir.

Micron ve Dell: Her ne kadar Micron ve Dell’'in bliyume profillerinde en énemli konu olan yapay zekaya yonelik

alt yapi yatirimlari, yeni baskanin kim olacagindan bagimsiz bir sekilde devam edecek olsa da, Trump
baskanliginda uzun vadeli faizlerdeki olasi bir sigramadan degerlemelerin olumsuz etkilenmesi ve Tayvan ile
olan gerginligin artmasinin donanim tarafina olumsuz yansiyacak olmasi bizi kaygilandiriyor. Bu etki Nvidia
gibi is plani etrafinda korunma alani daha genis olan sirketlere daha sinirli yansiyabilir ve yatirimcilar daha
yuksek carpanlari tolere edebilirler ancak daha déngusel bir yapiya sahip olan Dell ve Micron bize gére bu

risklere daha hassaslar.

First Solar: First Solar, aslinda her iki adayin baskanligindan da sinirli etkilenecek ender yenilebilir eneriji
sirketleri arasinda. Ancak son dénemdeki hisse performansinda gordigimuz gibi Trump’in kiresel 1Isinmaya
inanmamasi, fosil yakitlarin Gretimine agirlik vermesi ve alternatif enerji kaynaklarinin gelistiriimesini adeta
gereksiz harcama olarak gérmesi nedeniyle bitlin grup hisselerinde ciddi bir baski gériyoruz. Ancak diger
taraftan Trump’in hizli bir sekilde uygulamaya alabilecegi, Cin’den gelen panellere ydnelik ciddi gumruk artisi,
uretimini ABD igerisinde yapan First Solar igin dnemli bir maliyet avantaji getirecektir. Harris’in kazanmasi ise
gerek mevcut sibvansiyonlarin devam etmesi ve gerekse de yeni desteklerin gelmesi anlaminda First Solar
gibi dev bir solar panel ureticisine olumlu yansiyacaktir. Net net biz First Solar’i asagidaki her iki adayin da
politikalarindan sinirh etkilenecek hisseler listesine alabilirdik, ancak sirkete Harris’in politikalarinin daha ¢ok

faydasi olacagini distnUyoruz.
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Kazanandan bagimsiz olumlu performans gosterebilecek hisseler:

Yukarida bahsettigimiz gibi politik etkilere korunakli kalan asagidaki sirketlerin gii¢lii performansinin 6nemli bir
sebebi ig planlar etrafindaki korunma kalkanlarinin yiiksek olmasi ve politik faktérlerden bagimsiz sekiiler
biiyiime alanlarinda yiiksek rekabet avantaji ile faaliyet gosteriyor olmalari. Tabi ki bu dinamikler de sirketlerin
glcli kar blylimesi yaratmasina, bu blyimenin daha tahmin edilebilir olmasina ve dolayisiyla da yatirimcilar

tarafindan daha yliksek kar garpanlarinin atfedilmesi neden oluyor.

Nvidia: Nvidia 20 hisse portfdyimuizde hala en genis payi alan ve yapay zekaya yonelik altyapi yatirimlarindan
en ¢ok fayda gorecek sirket olmaya devam eden, satis ve kar blylime patikasi giderek daha belirgin hale gelen,
rekabet avantajini ve kar marjlarini hizla biyldyen bir sektdérde koruyabilen ve blyume profiline gore hala cazip
degerlemelerle islem goéren bir sirket. Her iki baskan adayinin da politikalarinda dev teknoloji sirketlerinin yapay
zekaya yOnelik altyapi yatirimlarini etkileyecek énemli bir etki olmasa da, Trump’in ézellikle ilk aylarda Cin’e yénelik
sahin tutumu ve Tayvan tarafinda gerginligin artmasi ¢ip tarafinda tedarik zincirinde kesinti risklerini gindeme
getirebilir. Biz yine de orta vadede her iki adayin da bagkanliginin Nvidia’nin blylime patikasi Gzerinde etkisinin
sinirli olacagini ve yeni bagkanin verimlilige katkisi ile ekonomik blyimeyi destekleyecek ve Amerikan sirketlerinin

rekabet glicinu arttiracak bu alanin ilerlemesini yavaslatacak politikalardan uzak duracaklarini diistintyoruz.

Constellation Energy: Nukleer enerji, her iki bagkan adayinin da destekledigi ender alanlardan bir tanesi ve bu

alana yonelik yatirrmlarin ve hikimet desteginin énimuzdeki senelerde de devam edecegini, 6zellikle veri
merkezlerinden gelecek kesintisiz elektrik talebinin de nikleer enerjiye yatirimi hizlandiracagini disintyoruz. Bu
gelismelerden de ABD’deki en blyuk bagimsiz nikleer eneriji tesislerine sahip olan Constellation Energy fayda

gOrmeye devam edecektir.

Philip Morris: Defansif karaktere sahip zorunlu tiketim harcamalari grubunda yer alan Philip Morris’in ekonomik
doénglye ve politik gelismelere olan hassasiyetinin disik olmasi ve bunun yani sira sirkete has biyime
dinamiklerinin (ABD’de hizla buytyen Zyn ve IQOS urlnlerinin satiglara katkisi) etkisinin devam edecek olmasi,
bizim sirketi glgli performansina ragmen begenmeye devam etmemize ve segimlerin operasyonlar Uzerinde

etkisini sinirlh gérmemize yol aciyor.

CostCo: Costco’nun perakende sektdriinde e-ticaretin blyimesi gibi dnemli dis tehditlerden korunakli is plani ve
tuketicilerin markaya olan baglilidi, sirketin uzun vadeli biyime ivmesini bagkanlik koltugunda ve kongrede hangi
partinin ve adayin olacagindan bagimsiz olarak surdirmesine yol agacaktir. Orta vadede bizim ylksek degerleme

carpanlarina ragmen hisseye yonelik olumlu gérisimuiz devam ediyor.

Eli Lilly: Onemli bir sekdler bliylime alani olan obezite ilaglarini Novo Nordisk ile beraber domine eden ve yaratti§i
nakit akimini yeni terapiler gelistirmek igin kullanana Eli Lilly, her ne kadar yeni hikimetin ilag fiyatlarina yonelik
tavrindan olumsuz etkilenebilecek olsa da, bu konuda her iki bagkanin da géristnun paralellik arz ettigini, Trump’in
fiyatlar sinirlamaya yoénelik sGylemleri olsa da adim atma ihtimalinin daha distk oldugunu, Eli Lilly’nin bu konuda

benzerlerinden daha sinirl etkilenecegini dustiniyoruz.

Boston Scientific: Medikal teknoloji yeni baskanin kim olacagindan sinirli etkilenecek énemli bir diger biyime

alani ve Boston Scientific yeni drtnleri, saglikli blylime ivmesi, sektordeki 6nemli ayak izi ile begenmeye devam

ettigimiz bir sirket.

www.ykyatirim.com.tr

Hakan Halag¢
YaJ[Irlm hakanhalac@ykyatirim.com.tr



http://www.ykyatirim.com.tr/

G2 YapiKredi

Yatinm

CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi
bir vaat veya taahhitte bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden
olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve
tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi
neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen
Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urtin
veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu
raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada
yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup,
dogruluklari ayrica arastirimamigtir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve galisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul
Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler
A.$.nin ortaklarinin ve igtiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goéruslerle hemfikir olmamasi
muUmkindir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul nedenlerden
dolayi, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve dolayl
olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cergevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tiizel kisiler ile musterileri arasinda
Onlemeyen gikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul
Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve
faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya
sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S.'nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu
kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, galisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda
bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar lizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve
iliskileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uglncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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