'YalllKl'edl Uzman Gorusu

Yatirnm 17 Temmuz 2024

Trump Etkisi

Max Tegmark'in “Our Mathematical Universe” adli kitabi; Platon'un, sonsuz matematiksel formlar fikrinin,
coklu evrenler kavramiyla nasil bagdastirilabilecegi sorusuna cevap verir. Dislindiirlici ve farkli bir anlatimla
yazilmis, bu kitap; bilimin ve bilimsel ydntemin gelecegi, insan bilgisinin sinirlari ve ¢oklu evrenle ilgili ¢esitli
fikirlerin; bilimsel, felsefi ve ahlaki anlamlari hakkinda yeni sorular olusmasina sebep oluyor.

Platon'un Formlar Teorisi, bir seyi gorlinliste kaotik ve ¢oklu evren teorilerine sigdirmayi basariyor. Platon'un,
formlar fikrine dair bazi seyleri hatirlayabilirsiniz. Bu, temelleri itibariyla suna indirgenir: Platon, bizim s6zde
gercek dinyamizin da icinde yer aldigi mikemmel, ebediyen var olan fikirlerden olusan bir diinya oldugunu
diuslintyordu. Bizim yasadigimiz diinya ise sadece bir gblgesiydi bunun.

Tegmark'in Matematiksel Evren Hipotezi (MUH) ile 6zii, sadece matematiksel yapilarin bagimsiz bir kimlige
sahip olmasi veya doganin matematikte yazilmis bir kitap olmasi degil, doganin matematiksel bir yapi olmasi
ve tipki tim matematiksel yapilarin bizim onlari kesfedip kesfetmememizden bagimsiz olarak var olmasidir.
Mantiksal olarak tutarli olan tim evrenler, yapilarini kesfetmis olsak da olmasak da mevcuttur. Bu, modern
Platoncu bir yaklagimdir.

Platon ile modern Platoncular arasindaki biyik ugurum ise antik filozofun; dogal diinyanin dislince
matematiginin, safliginin kusurlu bir kopyasi oldugunu distiinmesidir. Bunu, doganin hesaplanabilir
dizenliliklerinde bizzat Tanri'nin elini géren Newton'la karsilastirin. Modernler igin ise matematiksel yapilar ile
dogal yapilar neredeyse bir ve ayni hale geldi.

Piyasalarda da Platon ve modern Platoncular vardir ve ilki bizce daha gecerli bir diisinme bigimidir.

Hafta sonu Trump’a yonelik suikast girisimi, piyasalar agisindan tiim trendleri degistiren dissal bir sok mu? Bizce
degil ama bu durumun, piyasa yansimalari olmayacak demek degil.

Piyasalar, suikast girisiminden 6nce de Trump’in baskanligina daha ¢ok olasilik veriyordu ve olayin ardindan, bu
olasilik daha da yukseldi. Piyasalar, Trump’in kazanma sansinin artmasi ve kazanmasi durumunda, nasil
fiyatlamalara girebilir sorusunun cevabinin fragmanini, Pazartesi glinli gordd.

Piyasalarda, daha dik bir bono verim egrisi vardi ¢iinki Trump’in, daha fazla biit¢e agigl yaratmasi bunun da
enflasyon ve uzun vadeli faizleri ylkseltmesi beklenebilir. Pazartesi glinii, 2 yillik ve 10 yilliklar arasindaki fark
da 4,1 baz puan artisla eksi 23,0 baz puana geldi ve Ocak ayindan bu yana en az “inverted” yani “terse dénis”
oldu.

Piyasalarda Pazartesi glinii, Trump'in politikalarindan faydalanabilecek hisse senetlerine dogru, acik bir donis
gorildi ve kiguk olgekli hisselerden olusan Russell 2000 endeksi ylizde 1,80 yiikseldi.

Trump'in kendi medya sirketi Trump Media & Technology Group’un hisseleri, ylizde 31 oraninda artis gosterdi.
Trump'in kripto yanhsi bir aday olarak gériilmesiyle Bitcoin 63.469 dolara yiikseldi ve Coinbase, Mart ayindan
bu yana en iyi performansini sergiledi. Bu arada, S&P500'de en iyi performans gosteren sektorlerin basinda
enerji gelirken, finans sektorl onu izledi.

Trump’in baskanhginin genel olarak; daha agir sanayiye, petrol sirketlerine, lokal sirketlere ve savunma sanayi
sirketlerine yaramasi beklenebilir. Pek ¢ok varlik da Trump'in baskanligi ihtimalinden olumsuz etkilendi.
Ornegin; bazi glines enerijisi firmalari, Demokrat bir yénetim altinda daha iyi durumda olacaklari goriisiinden
dolayi, deger kaybetti. Kiiresel 6lgekte, Meksika varliklarinda énemli olumsuz performans vardi. Meksika
pesosu, ABD dolari karsisinda ylzde 1 dislsle, en kot performans gosteren varliklardan biri oldu. Ayrica
Meksika'nin hisse senedi borsasi da benzer bir diistis gosterdi.

Avrupa'da borsalar, 6rnegin STOXX 600 devlet tahvillerindeki faizlerin yiikselisiyle birlikte geriledi. Cin'in
beklenenden zayif gelen GSYiH verileri de moralleri biraz bozdu.

Yurt ici ekonomi tarafinda TCMB verilerine gore cari islemler hesabi, 2024 yili Mayis ayinda 1,24 milyar dolar
acik verdi. Bloomberg’'de yer alan ortalama piyasa beklentisi 1,5 milyar dolar agikti. Boylelikle on iki aylk cari
islemler acigi, Nisan ayindaki 31,7 milyar dolardan 2024 Mayis ayinda 25,2 milyar dolara geriledi. Nisan ayinda
72,4 milyar olan on iki aylk dis ticaret acig1 ise 2024 Mayis ayinda 66,1 milyar dolara gerilemis oldu.

Cari acgikta gecgen yila gore gorilen iyilesmede, dis ticaret agigindaki azalma ve turizm gelirlerindeki artis
etkiliydi. Mayis ayina baktigimizda, hizmetler dengesi kaynakli net girisler, 4,7 milyar dolar fazla verdi. Dis
ticaret acigi ise 4,2 milyar dolar olarak gergeklesti. Bu dogrultuda Mayis ayinda, altin harig cari islemler hesabi
220 milyon dolar acik, enerji harig cari islemler hesabi ise 2,2 milyar dolar fazla verirken, altin ve enerji harig,
cari islemler hesabinin 3,3 milyar dolar fazla verdigini goriyoruz.



YapiKredi

Yatirim

Finansman tarafina baktigimizda, Mayis ayinda dogrudan yatirimlarda 361 milyon dolar net giris, portfoy
yatirimlarinda ise 5,6 milyar dolar net giris oldugu gorultyor. Detaylara baktigimizda; yabanci yatirimcilar hisse
senedi piyasasinda 529 milyon dolar net satis, devlet i¢ borglanma senetlerinde ise 6 milyar dolar civarinda net
alis yapti. Ayrica Mayis ayinda, yurt disindaki tahvil ihraglariyla ilgili olarak bankalar 452 milyon dolar, diger
sektorler ise 270 milyon dolar net borglanma gergeklestirdi. Diger yatirimlar tarafinda, yurt ici bankalarin yurt
disi mevduat varliklari 4,3 milyar dolar azalirken, yurt disi bankalarin yurt icindeki mevduatlari ise 739 milyon
dolar artis gosterdi. Ayrica yurt disindan saglanan kredilerle ilgili olarak, bankalar ve diger sektoérler sirasiyla 3,4
milyar dolar ve 356 milyon dolar net kredi kullanirken Genel Hikimet 26 milyon dolar net geri 6deme
gerceklestirdi.

Kisacasi finans hesabi, Mayis ayinda 14,4 milyar dolar giris kaydetti. Yine Mayis ayi icerisinde, 4,5 milyar dolar
kaynagi belli olmayan sermaye girisi gerceklesti. Boylelikle TCMB rezervleri, Mayis ayinda 17,6 milyar dolar artis
gosterdi.

CEKINCE:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari,
risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin
saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngord,
tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatirim araglarinin ve
islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim kurulusu tarafindan
pazarlanan ya da misteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin
degerlendirilmesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve
tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk
testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnnm karari
verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma
grubumuz tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica
arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin
ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkiindr.
Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve dolayli olarak
iliskileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir sd6zlesme olmaksizin
calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tiizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul
Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri
ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif
edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya
dolaylh olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tzerinde pozisyonlari bulunabilir
veya farkh nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu c¢ikar ¢catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirim
Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor,
sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul
Degerler A.S. nin yaziliizni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglinci kisilere gosterilemez, ticari amagla
kullanilamaz.



