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Kiresel piyasalarda jeopolitik riskler hafiflerken, ticaret anlasmalarina iliskin umutlar ve FED faiz indirimi
beklentilerine ydnelik haber akisinin gindemde kalmaya devam ettigini takip ediyoruz. Kiiresel risk barometresi
olarak da izlenen S&P 500 endeksi Nisan ayindaki dip seviyelerinden bu yana, ylizde 25 civari artisla yeni rekor
seviyeleri test ediyor.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent’in enflasyon geriledikge tim vadelerde faizlerin diisecegine dair agiklamalari
ve Trump’in vergi tasarisinin 4 Temmuz’a yetisip yetismeyecegi tartisilirken, Trump 9 Temmuz'da devreye
alinmasi planlanan yuiksek oranli glimriik tarifelerinde bir erteleme disiinmedigine de isaret ediyor. Gimrik
vergisini yukseltme tehdidinde bulundugu (lkelere anlasma saglamak icin 9 Temmuz'a kadar sire taniyan
Trump, gorismeler icin sireyi uzatmayl disinmedigini soyleyerek Japonya ile anlasmaya varilmayacagi
siiphesinin giiclenmesine neden oldu. Kisa vadede iran-israil ateskesi piyasalari desteklese de diinya, Orta
Dogu'daki durumla mesgulken, baska riskler glindemin on siralarina gelmeye basliyor. 7 Temmuz'da yeniden
ABD-AB ve Agustos ayindaki ABD-Cin ticaret gérliismeleri veya ticaret savaslari, ki bunlarda baristan ziyade
ateskesler gordik, piyasalarda volatilite yaratmaya aday gibi goérindyor.

Makro tarafta ise piyasalar, ABD’de bu hafta agiklanacak tarim disi istihdam verilerini bekliyor. ABD’de
aciklanacak tarim disi istihdam verisi ile 15 Temmuz'da agiklanacak enflasyon verileri tarifelerin ekonomiye
etkisi ve FED’in 6nimizdeki donemde izleyecegi politika agisindan faiz indirim tartismalarinin yogunlastig
glnlerde 6nemli birer gosterge olabilir. Gecen hafta FED’den gelen bazi agiklamalar ve bazi zayif verilerin de
destegiyle piyasada bu yil icin faiz indirimi beklentilerinin canlandigini takip ettik.

FED Uyelerinin blylk bélimi son agiklamalarinda her ne kadar Temmuz ayinda indirime sicak bakmadiklarini
belirtse de piyasada bu yil faiz indirimi beklentilerinin canlandigini takip ettik. FED guvernérleri Christopher
Waller ve Michelle Bowman, enflasyonun kontrol altinda kalmasi halinde FED’in 29-30 Temmuz toplantisinda
faiz indirimine agik olacaklarini isaret ederek dikkatleri tizerine ¢ekerken, FED Baskani Powell, New York FED
Baskani John Williams ve San Francisco FED Baskani Mary Daly dahil olmak izere ¢ok sayida politika yapici ise
bu fikre karsi temkinli kaldi. Bekle gor durusunu koruyan FED Baskani Powell’in bu haftaki agiklamalarinda,
“tarifeler olmasaydi bu yil daha fazla faiz indirirdik” ifadesi 6ne gikarken, Temmuz ayinda faiz indirim ihtimalini
dislamadigini da takip ettik.

Bu dogrultuda FED’in faiz patikasina yonelik sinyaller arayan piyasalarda, bu hafta ABD’de tarim disi istihdam
verisi odak noktasinda olacak. Haziran ayi tarim digi istihdamda 110.000 artis kaydedilecegi ve issizligin yiizde
4.2’den ylzde 4.3’e yikselecegi bekleniyor. Bu oran Mayis ayinda, 140.000°di. Enflasyon sinyali aradigimiz
ortalama kazanglarda ise ylzde 0.3 artis bekleniyor Mayis’taki artis ise ylizde 0.4 olmustu. Piyasa FED'in bu ay
ki politika toplantisinda faiz indirimine ylizde 20 civari olasilik verirken yil sonuna kadar da toplam 64 baz puan
civari indirim fiyatliyor. istihdam artisinda ¢ok zayif rakamlarin biiyiime endiselerini glindeme getirebilecegini
disiniyoruz. Piyasalar icin en olumlu sonug¢ beklentiye yakin ve (izerinde rakamlar olabilir. Ancak ABD
ekonomisinde heniiz ticaret savaslarinin etkisinin verilerde kendini yavas yavas onimizdeki haftalarda
gosterebilecegini distinliyoruz. Bu dogrultuda da FED’in faiz indirimi konusunda sabirli davranma olasiliginin
glcli oldugunu kanaatindeyiz.
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari,
risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin
saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler ongord,
tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatirim araglarinin ve
islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm kurulusu tarafindan
pazarlanan ya da misteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup olmadiginin
degerlendirilmesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve
tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk
testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari
verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma
grubumuz tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica
arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi
Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.
tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin
ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorislerle hemfikir olmamasi miumkinddr.
Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi
Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve dolayl olarak
iliskileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme ¢ercevesinde veya herhangi bir s6zlesme olmaksizin
¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tiizel kisiler ile misterileri arasinda 6nlemeyen
¢ikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul
Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri
ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi teklif
edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya
dolaylh olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tGzerinde pozisyonlari bulunabilir
veya farkh nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirim
Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor,
sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul
Degerler A.S. nin yaziliizni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglinci kisilere gosterilemez, ticari amagla
kullanilamaz.



