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One Cikan Basliklar

v' ABD Baskanlik secgimleri piyasalarin glindemindeki en énemli konu. Biden’in yarigtan gekilmesi
sonrasinda bu hafta Demokratlarin umutlarinin arttigini, Trump trade’lerinin bir miktar terse
dondiiguna ve teknoloji ve alternatif eneji gibi alanlara alimlarin geldigini takip edebiliriz.

v' Kamala Harris aday olma olasiligi en yiliksek olan politikaci olsa da, Michelle Obama gibi siirpriz
isimlerin de yarigsa dahil oldugunu gorebiliriz. Harris’in adayhdi durumunda blylk Ol¢clide Biden
politikalarini strdirdigini ve piyasalardaki etkisinin Biden fiyatlamalarina paralel oldugunu
gorebiliriz.

v" Russell 2000 iki haftalik ¢ok gliclii performansi sonrasinda bu hafta Nasdaq endekslerinin gerisinde
kalabilir.

v' Cip hisselerinde yukari yonli tepki gorebiliriz, Nvidia cazip desteklerde.

v First Solar ve Enphase alternatif enerji hisselerine tekrar alimlarin gelmesinden faydalanacak hisse
senetleri.

v’ Kisa vadeli tepkilere ragmen Agustos ve Eyliil aylarinin mevsimsel anlamda hisse senetleri igin
olumsuz aylar oldugu ve belirsizlikleri arttiracak bir gok gelismenin yasanacag unutulmamali.
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ABD Baskanlik yarisi son haftalarda piyasalara yon verdi....

Son bir kag haftada Trump’in Baskanlik yarisinda dne gegmesi ve farki giderek agmasi ile beraber, global finansal
varliklar Gzerinde 6nemli etkisi olabilecek ikinci bir Trump Baskanhgi fiyatlamalarinin hiz kazandigini ve piyasalara
yon veren en 6nemli dinamigin ABD Baskanlik yarisi oldugunu takip ettik. Bu haftasonu Biden'in yarista oldukca
geriye diustikten sonra gekilme karari ile beraber, 6nimizdeki haftalarda da ABD politika glindeminin yine

piyasalari mesgul etmeye devam ettigini ve yatirnmcilarin belirsizlikleri fiyatlamakta zorlandiklarini gérebiliriz.

Biz gectigimiz hafta yayinladigimiz raporda Trump politikalarinin piyasalara etkisine detayli olarak deginmis ve
hangi sektdr, hisse ve emtianin olumlu/olumsuz etkilenebilecegdini irdelemistik. Nitekim Trump etkisi en net sekilde

ABD icindeki ufak/orta olgekli sirketlerden olusan Russell 2000 endeksinde hissedilmisti.

Trump politikalarinin Ulke igerisinde faaliyet gosteren sirketlere olumlu yansiyacagi ve bu sirketlerin gevseyen para
politikalarindan da olumlu etkilenecegi beklentileri ile beraber endekste yasanan sert yikselis ve Cin-Taiwan
risklerinin giindeme gelmesi ile bu bodlgede Uretim yaptiran teknoloji sirketlerine gelen satiglar, Nasdaq 100
endeksinin Russell2000’e gore son senelerin en koéti iki haftalik relatif performansini géstermesine neden olmustu.
Gegtigimiz hafta da Russell 2000 %1,68 ylkselirken, Nasdaq 100 %4,24 geriledi.

Haftasonu gelen haberler sonrasinda bu hafta Trump etkisinin bir miktar tersine déndigini ve Demokratlarin yeni
adayinin yaratabilecegi heyecanin piyasalarda varlik siniflari arasinda yasanan rotasyonlari yavaslattigini

gorebiliriz.
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Michell Obama Trump’a daha ciddi bir rakip olabilir...

Biden’in, Clinton’larin ve bir ¢ok parti ici 6nemli figlrin destekledikleri ilk 6nemli aday Kamala Harris olarak on
plana ¢ikarken, Biden’a oldukga paralel politkalar takip etmesi beklenen Harris de bu noktada bir ¢gok ankette
Trump’in gerisinde yer aliyor ve Michel Obama’nin Trump’a daha disli bir rakip olabilecegi konusuluyor. Nitekim
son Trump/Biden miizakeresi sonrasinda yapilan Ipsos/Reuters anketinde de asagida gdsterildigi gibi benzer bir
sonug ortaya ¢ikmisti. Bu anketin Trump’a suikast girisimi dncesinde yapilmis olmasi dolayisiyla Trump’in oylarinin
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daha da artmis olmasi muhtemel ancak Demokrat parti adaylarina yonelik destegin anlasiimasi noktasinda bir

ipucu veriyor.

Ancak Obama’nin adaylik diisiinmedigine yonelik agiklamalar yapilirken, 6nimiizdeki ddnemde Agustos ortasinda

yapilacak Parti toplantisi dncesinde adaylik yarisinin giderek kizistigini ve Gavin Newsom, J.B Pritzker gibi populer

valilerin de yarisa dahil olduklarini gérebiliriz.

% selecting among registered voters
Wouldn't DK/

Democratic Candidate Donald Trump (Republican) Other yore  Skipped

Joe Biden

Michelle Obama
Kamala Harris
GavinNewsom
Gretchen Whitmer
Andy Beshear
J.B. Pritzker

Yapay zeka temasi ve cip hisselerinde bu hafta tepki alimlari gorebiliriz...

Bu noktada ilk etapta yeni bir adayin Demokratlarda bir silkinme ve canlanmaya neden olabilecegi diisiincesi

teknoloji sirketlerinde yasanan sert satiglarin yavaglamasina ve tepki alimlarinin gelmesine yol agabilir. Ancak

esas olarak bilango sezonunda teknoloji sirketlerinden gelecek mesajlar ve yapay zeka temasinin kar rakamlarina

ne kadar somut etkisi oldugu konusu, dnimuzdeki haftalarda teknoloji sektéri ve ana endekslerin seyri konusunda

belirleyici olacaktir.

Kisa vadede Nasdaq 100 endeksinde ilk énemli destek seviyelerine yaklastik(~19,400) ve bu hafta

gelecek

Google rakamlari, endeks performansi lizerine etki edecek en dnemli gelisme olacaktir. Oniimiizdeki hafta gelecek

Microsoft, Meta, Apple ve Amazon gibi sirket bilancolari da teknoloji sirketlerinin kisa vadeli seyri Uzerinde énemli

etkisi olacaktir.
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Nvidia cazip destek seviyelerinde....

Kisa vadede Nvidia, Micron, Qualcomm gibi son dénemde sert satis baskisi altinda kalmis ¢ip sirketlerine bu hafta
bir miktar alim geldigini takip edebiliriz. Nvidia'nin blylime profilinde ve piyasadaki lider konumunda herhangi bir
degisiklik olmamasina ve TSMC’nin beklenti Gizerinde glglu kar ve satis rakamlarinin ve ayni zamanda yapay zeka
ciplerine yonelik talebin glgli sekilde devam ettigi mesajlarinin bu alana sermaye yatirimlarinin devam ettigine
isaret etmesine ragmen Trump’in Baskanlik sansinin giclenmesi ile beraber gelen satislarla hisse, zirve

seviyelerden %20’ye yakin gerilemisti.

Hissenin bu hafta $115 etrafinda konsolide olmaya galistigini gérecegiz ve bir miktar alimlarin 6n plana geldigini
takip edebiliriz. Ozellikle kisa vade odakli yatirimcilar igin hissedeki satislar cazip bir alim firsati ortaya gikartmis
olabilir. DOrt geyrek ileri kar beklentilerine gore 40x ileri F/K garpani ile islem gdren hisse igin bize gbre bu
degerlemeler sirketin blylime profiline, rekabet avantajina ve faaliyet gosterdidi alandaki ayak izine gére makul.
Yapay zeka alanina yatirimlarin devam etmesi ve pastanin blyimesi ile beraber Nvidia'nin 6lgek ekonomisinin
etkisini kullanacagi, yarattigi buyuk nakit akimi ile yatinmlarini sirdirerek rekabetle arasindaki mesafeyi korumaya

calisacagi gorullyor.

Biz kisa vadede hissenin bir tepki hareketi i¢in trade amacli pozisyonlar igin kullanilabilecegini orta vade igin ise
$110 ve $100 gibi seviyelerin kademeli pozisyonlar olusturmak igin cazip seviyeler oldugunu distniyoruz. Ancak
Onimuzdeki dénemde Taiwan’a yonelik yorumlar ve gelismeler ve bilango sezonunda dev teknoloji sirketlerinin
yapay zeka tarafina sermaye harcamalarina yonelik projeksiyonlar hissede volatilite yaratabilecek 6nemli

gelismeler.

Nvidia Corp
(NVDA)

Dec 15 Dec 29 ' Jan16 = Jan3l = Feb14 = Feb29  Mar15  Mar28 = Apr15 | Apr30 = May15 ' May3l = Jun14 ' Jun28 = (15 | (31
2023 2024
NVDA US Equity (NVIDIA Corp) NVDA DAILY Daily 23JUL2023-22I1UL2024 Copyright? 2024 Bloomberg Finance L.P. 22-Jul-2024 13:45:15

Kamala Harris temiz enerji konusunda Biden’dan daha hassas olabilir...

Kamala Harris’in fosil yakitlarin kisittanmasi, ABD’de petrol arama ruhsatlarinin sinirlandirilmasi ve temiz enerjiye
yonelik siibvansiyonlarin arttiriimasi konusunda en az Biden kadar hassas oldugu bilinirken, 6nimuzdeki donemde
adayhginin agiklanmasi ve sonrasinda Trump ile Eylil ayinda olasi bir mizakerede gui¢li performans gostermesi

durumunda bu alana ydnelik alginin tekrar olumluya déndugund takip edebiliriz.

Trump fiyatlamalari ile sert satis baskisi altinda kalmis olan yenilebilir enerji hisseleri arasinda da en begendigimiz
20 hisse arasinda yer alan First Solar ve diger bir invertor lireticisi Enphase kisa vadede Demokratlarin

arkasina riizgar almasindan olumlu fayda gorebilecek iki hisse.
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First Solar, tahmin edilebilir gelir ve kar blylimesi patikasi, bilangosu, ABD’de sektdrdeki ayak izi, makul

degerlemeleri ve Trump politikalarindan grup icerisinde en az etkilenecek oyuncu olmasi dolayisiyla orta vadede

grup igerisinde en begendigimiz hisseler arasinda yer almaya devam ediyor. Kisa vadede ise $300 seviyelerine

dogru yasanan hizli yiikselis sonrasinda gelen satiglarla beraber hisse $205-$215 bandinda cazip bir destek

bdlgesinde konsolide oluyor.
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Enphase ABD’de finansal kosullarin siki kalmasi ile solar projelerin yavaslamasi, yiksek faizlerin fonlama

olanaklarini kisittamasi, Avrupa’da solar sektérde yasanan daralma gibi faktdrlerden olumsuz etkilenen yenilebilir

enerji sirketlerinden bir tanesi. Solar sistemlerde Uretilen dogru akimin, ev ve isyerlerinde kullanilabilir alternatif

akima donusturilmesini saglayan invertorleri Greten en blyuk sirketlerden bir tanesi olan Enphase bu alandaki

diger bir dnemli oyuncu olan SolarEdge’e gére finansallarini, envanterini ve operasyonlarini daha iyi idare etmesi

doalyisiyla sektérin igerisinde bulundugu zor durumu daha iyi yénetebiliyor ve karlihgini strdtrebiliyor. Biz kisa

vadede Trump trade’lerinin terse donmesinden olumlu etkilenebilecek bir hisse oldugunu ve $115 seviyelerinin

gecilmesinin hissede yukari hareketi ivmelendirebilecegini dlisiniyoruz. Ancak yatirnmcilarin bunu kisa vade igin

degerlendirmelerinde ve stop-loss sevyelerini yakin tutmalarinda fayda var.

Enphase Energy
(ENPH)

F350

F50
QZ.SN»BO
Al J'""‘Wﬂ\\ et A 60
hd Nl i PO H40
‘~'h*‘"\-fgdr\ﬁmfkphﬁnnwﬂln\ﬁfgy
£24.100 ]

2020 2021
ENPH US Equity (Enphase Energy Inc) enphase enph Daily 04JUN2019-223UL2024

2022

www.ykyatirim.com.tr

Yatirim

2023
Copyrightf 2024 Bloomberg Finance L.P.

2024
22-Jul-2024 15:17:46

Hakan Halag¢

hakanhalac@ykyatirim.com.tr


http://www.ykyatirim.com.tr/

G2 YapiKredi

Yatinm

Kisa vadeli tepki sonrasinda Aqustos- Eyliil aylari biraz daha sikintili gecebilir...

Kisa vadede sert satis baskisi altinda kalan teknoloji hisselerine gelen alimlar endeksleri bir miktar rahatlatsa ve

bir yukari yonlu tepki gérsek de, énimuzdeki iki ay belirsizligin ve volatilitenin arttigi bir ddnem olabilir. ABD

secgimlerinde belirsizligin devam etmesi, Trump’in karsisina gikacak daha zorlu bir adaya karsi tutumunu ve ug

sdylemlerini tirmandirma olasiligi, FED’den Eylll ayinda beklenen faiz indiriminin gelip gelmeyecegi gibi konular

piyasalar Uzerinde riskleri canli tutabilir. Mevsimsellik anlaminda da Agustos ve Eylil aylarinin genellikle hisse

senetlerinin zayif performans gosterdigi aylar oldugu unutulmamali.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagdina dair herhangi
bir vaat veya taahhitte bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden
olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve
tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi
neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm kurulusu tarafindan pazarlanan ya da muisteri tarafindan talep edilen
Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Grtin
veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu
raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada
yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup,
dogruluklari ayrica arastirlmamigtir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. ve galisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirim Menkul
Degerler A.$. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler
A.$.nin ortaklarinin ve igtiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goéruslerle hemfikir olmamasi
muamkindir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul nedenlerden
dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve dolayl
olarak iligkileri bulunan istihdam iligskisi doguracak bir s6zlesme cergevesinde veya herhangi bir sdzlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda
Onlemeyen gikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul
Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirrm hizmetleri ve
faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya
sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu
kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, galisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda
bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar lizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkl nedenlerle ilgi ve
iliskileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece génderildigi kisilerin kullanimi
igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazil izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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