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v' Son li¢ haftada hisse endekslerindeki toparlanma giiclii gelen teknoloji bilangolar ile
yasandi... Bu hafta ABD’deki enflasyon rakamlari, kritik direnclerdeki endeksler(S&P500 ~5,225) icin
onemli bir kirllma noktasi olabilir.

v' Harika Yedilinin %90 iizerinde ortalama kar bilyiimesi endeksleri sirtlayan ana biiyiime
dinamosu... Bu sirketleri ¢gikardigimizda endeks senelik olarak eksi kar blylumesi sergiliyor. Nvidia,
Google ve Amazon grupta bedendigimiz hisseler, Apple ve Tesla’'nin relatif zayif kalacaklarini
disinmeye devam ediyoruz. Haftaya gelecek olan Nvidia bilangosu piyasalarin yonini
etkileyebilecek dnemli bir diger gelisme.

v" 10 yillik tahvil faizleri gok kritik desteklerde (~%4,40)... Bu seviyelerde olasi bir yukari donus, hisse
senetlerini rahatsiz edecektir.

v" Cin hisse senetlerinde yukari hareket devam edebilir... Baidu, PDD Holdings ve Alibaba 6n
planda kalabilecek bazi hisseler ve bu hafta bir gok dev teknoloji sirketinin bilangolarini goérecegiz.

v' Disney’deki diisiisleri alim firsati yaratabilir... Disney'de bilango sonrasi verilen projeksiyonlar
yatirmcilar tarafindan olumsuz karsilansa da, yaz aylari ile beraber finansallarda toparlanma
yasanacagini ve 6nimuzdeki aylarda hissedeki zayifigin alim firsati olusturabilecegini distntyoruz.

v' S&P 500 sirketlerinde insider iglemlerinde satiglar daha 6n planda...

v’ Starbucks hissesi bilango rakamlarina olumsuz tepki verdi, degerlemeler cazip seviyelerde...
Starbucks oldukga zayif bilango rakamlari agiklamis olsa da, gériintrdeki problemler ¢ozlebilir
nitelikte.

v’ Altinda yiikselis bir soluklanma sonrasinda devam edebilir, madenciler cazip...
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Endeksler kritik direnclerde seyrediyor...

Nisan ayi ile beraber endekslerde baslayan kar satiglari, ABD’de bilango sezonunun giglli gecmesi ve dev
teknoloji sirketlerinden gelen beklentilerden iyi satis ve kar rakamlari ile yavaslarken, son ¢ haftadaki artida

kapaniglarla ana endeksler kritik direnglere yaklastilar ve bir kirllma noktasindayiz.

Dev teknoloji sirketlerinin bilancolari, son haftalarda endeksleri destekleyen ana faktordii...

Birinci ¢eyrek bilanco sezonunda S&P 500 sirketleri beklentilerin lizerinde senelik %5,4 kar biiyiimesi
aciklarken, burada Harika 7’li ortalama %90 Uzerinde kar biiyimesi ile ana biiyiime dinamosu oldular.
Nitekim Nisan ortasindaki toparlanma, teknoloji sirketlerinin bilangolarinin gelmeye baslamasi ile yasanmisti.
Grup icerisinde Nvidia harig bitlin sirketler bilango agikladilar, Nvidia’nin rakamlari 6niimiizdeki hafta gelecek
ve muhtemelen ana endekslerin yoniinii belirleyecek en 6nemli gelisme olacaktir.Harika 7 igerisinde Nvidia,

Google ve Amazon favorilerimiz, Apple ve Tesla ise grupta kisa vadede begenmedigimiz hisseler.

Mega-cap tech son geyrek kar biiyiime beklentisi (diiz. Hb.)
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S&P 500 endeksi cok kritik bir direncte...

Bilango sezonunun sonuna yaklasiimasi, FED toplantisinin geride kalmasi ve faiz indirim beklentilerinin artik
blylk élglide gipalanmaya baslamasi ile beraber, hisse senetleri lizerinde temel dinamiklerden daha ¢ok
pozisyonlanma, teknik ve mevsimsellik gibi faktorlerin etkili oldugunu gorebiliriz. S&P 500 endeksi, 2022
ile beraber baglayan yukari yonli trend kanalinin Gst bandina(5,225) yaklasirken, endeksin yavas yavas bir

kirlima noktasina dogru gittigini gériyoruz. Bu hafta gelecek enflasyon rakamlari bu kirilmay: tetikleyebilir.
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ABD’deki enflasyon verisi haftanin en 6nemli gelismesi....

Nisan ayindaki TUFE verisinin arka arkaya (¢ ay enflasyonun beklenti (izerinde geldigine isaret etmesi ile beraber
piyasalarda satis baskisi hiz kazanmig ve S&P 500’de 100 puana yakin bir diisiis yasanmisti. Bu noktada piyasa
oyuncularinin riskli varliklarda alima gitmelerinin arkasindaki en énemli nedenlerden bir tanesinin FED’in 2024
senesinde faiz indirimlerine baglamasinin olmasi ve bunun da enflasyondaki sogumanin devamina bagl olmasi

dolayisiyla, yatinmcilar bu hafta gelecek enflasyon verisine de olduk¢a hassas hareket edeceklerdir.

Asagida gorildigu gibi son donemde hizmetler tarafinda enflasyonun canli kalmasi ile beraber rakamlarda yukari
yonli bir kipirdanma ve FED'in %2 hedefinden uzaklagma takip ediyoruz. Ozellikle konut harig verilerde yukari
hareket daha garpici. Bu hafta TUFE rakaminin senelik %3,4 (¢ekirdek %3,6), aylik ise %0,4 artisa isaret etmesi

beklenirken, burada gérecegimiz ufak sapmalara dahi piyasa oyunculari asiri tepkiler verebilirler.
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Endekslerin de ¢ok kritik direnglere dayandidi bir noktada yatirrmcilarin hafta ortasina kadar blyik pozisyon
almamalari dogru olacaktir. Nisan ayindaki diisus ile beraber endeksteki asiri optimist algi ve pozisyonlanma bir
miktar torpilense de, beklenti Gizerinde gelecek enflasyon rakamlarinin endekste bir diizeltme sirecini baslatma
potansiyeli bulunuyor. Biz olasi bir duzeltme hareketinin ¢ok derinlesmeyecegini ve 5,000 altinda 4,800

seviyesinin ¢ok 6nemli bir destek ve alimlar icin de bir firsat yaratacagini disliinuyoruz.

Tahvil faizlerindeki olasi bir yiikselis, hisse senetlerini baskilayacaktir...

Her ne kadar sene basinda tahvil faizlerinde yagsanan yukari yénli hareket hisse senedi yatirimcilarini rahatsiz
etmemis olsa da,10 yillik tahvil faizlerinin tekrar %5 seviyelerine dogru hareket etmesi, hisse senetlerini rahatsiz
etmeye baslayacaktir. Yukaridaki endeks grafiginin kritik direnglerde, agagidaki 10y tahvil faizi grafiginin

de cok kritik desteklerde olmasi, bir kirilma noktasina yaklastigimizi gésteriyor.
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Cin hisselerinde olumlu qoériintii devam ediyor...

Cin hisselerinde son haftalarda yasanan toparlanma devam ederken burada; hikkiimetin yatirnmcilara ve teknoloji
sirketlerine yodnelik tavrini olumluya gekmesi, ekonomide toparlanma emareleri, konut sektdriine stabilite gelmeye
baslamasi ve hisse senetlerinin ucuz degerlemeleri endekslere destek olan ve yatirimcilari tlke varliklarina geken
faktorler. Asagida grafigi gosterilen Hong Kong Heng Seng Tech endeksinde 3,700 seviyelerinin kararli kirilmasi

yukari hareketin ivmelenmesine yol acgabilir.

Ozellikle yabanci yatirmcilarin da pozisyonlarinin oldukca diisiik seviyede olmasi, olumlu dinamiklerin devam
etmesi ve politik gerilimin azalmasi durumunda fon akimlarinin artabilecegini dusundurtyor. Biz ¢ok ucuz
carpanlarla iglem goren Cin hisselerinin belli bir degerleme seviyesine gelinceye kadar beraber hareket
edeceklerini ve yukari potansiyelin devam ettigini distintyoruz. Baidu, PDD Holdings ve Ali Baba hisse bazinda
bedendigimiz bazi sirketler. Bu hafta Alibaba, Baidu, Tencent gibi devlerin bilangolarini takip edecegiz, her ne
kadar bu sirketlere yonelik tek haneli bliyiime beklentisi yatirimcilari heyecanlandirmasa da volatilite artacaktir.
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Disney bilancosu zayif geldi ancak biz bunun gecici olduqunu diistiniiyoruz...

Bizim en begendigimiz 20 hisse arasinda yer alan Walt Disney Co hissesi, gectigimiz hafta agiklanan bilango
rakamlari sonrasinda sert bir diusus yasarken, burada beklentilerden iyi gelen hisse bagina kar rakamina
(gerceklesen:$1,21 vs beklenti:$1,12) ragmen, bu geyrek ile beraber oyun parklari ve Disney+ gibi 6nemli bazi
is kollarinda biiyimenin yavaslayacagina dair verilen mesajlar, stiidyo tarafindaki durgunluk ve streaming
tarafinda bu geyrek tekrar zarara doniilebilecegi beklentisi yatirnmcilarin moralini bozdu. Satislarin da
senelik bazda sadece %1 artisla $22,08 milyar seviyesinde ve beklentinin altinda gergeklesmesi bir bagka olumsuz
faktordu.

Tema parklari, Disney’in gegtigimiz senelerde en 6énemli karlilik kaynagi ve bir anlamda blyime dinamosu haline
gelirken, bu geyrek yasanan %10 ciro blylmesi sonrasinda igerisinde bulundugumuz geyrekte blyliimenin yatay
olabilecegi mesaijlari hisseye olumsuz etkiledi. Tema parklari ve deneyimlerden elde edilen ciro, toplam satiglarin
%32’sini olustursa da, operasyonel karin %62’si buradan geliyor. Dolayisiyla tema parklarinda bir yavaslama

beklentisi net kari ciddi sekilde etkileyebilir.

Streaming alani toplam gelirlerin %22’sini olustururken , burada Disney+ en énemli operasyon. Eski CEO Bob
Chapek zamaninda bu alan yapilan ve pandemi déneminde artan talep ile de daha kolay savunulan yatirimlar,
sirketin karlihigini baskilarken, Bob Iger'in gelmesi ile beraber 6zellikle bu alanda uygulanan maliyet kesintileri ile
karhlik gériinima iyilesmis durumda. Son geyrekle beraber buradan karlilik profilinin iyilesmesi net kar marjlarina

da ciddi sekilde yansiyarak dusuk tek haneli marjlarin bir miktar agilmasina yardimci olabilir.

Biz Disney’deki olumsuz faktorlerin gegici oldugunu ve bir sonraki geyrekte daha olumlu bir goriintiiniin
on plana gelebilecegini diisiiniiyoruz. Nitekim sirket de igerisinde bulundugumuz geyrek icin olumsuz mesajlar

verse de, sene sonu igin kar biylimesi beklentisi %20°’den %25’e ¢ekti. Burada yaz aylari ile beraber mevsimsel
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olarak tema parklarindaki aktivitenin tekrar hizlanacak olmasi, Hollywood’daki yazarlarin grevleri sonrasinda
stidyoda tekrar igeriklerin Uretilmeye baslamasinin gelirlere gecikmeli olumlu katkisi, Disney+ ve streaming tarafta
muhtemelen sene sonu ile beraber daha olumlu bir net kar gorintlisinidn ortaya gikacak olmasi, hisseyi
onumuizdeki dénemde destekleyecek ve kisa vadeli dususleri sinirh tutabilecek bazi dinamikler. Son donemde
sirketin Ust yonetiminin Nelson Peltz gibi oldukga dnemli bir aktivist yatinmcinin yénetim kurulunda sandalye
istemesi ve bunu genel kurula tagimasi dolayisiyla da ciddi zaman ve konsantrasyon kaybina ugradidi ve alinan

gliven oyu ile beraber tekrar faaliyetlere odaklanacak olmalari da arka plana atilan énemli bir diger gelisme.

Disney 4¢ ileri kar beklentilerine gore 21,1 F/K, 12,7 FD/FAVOK carpanlari ile islem gériirken, bu carpanlar mevcut
disik tek haneli blyiime ve kar marjlarindaki daralma g6z 6niine alindiginda bir miktar pahali gérulebilir. Ancak
biz sirketin 6niimiizdeki dénemde Disney+ gibi platformlarda yaratabilecegi daha yiksek marjli kar potansiyeli,
maliyet kesintilerinin marjlara yansimasi ve blylimenin énimizdeki ¢eyreklerde ivmelenmesi ile beraber bu
seviyelerdeki degerleme carpanlarini makul karsiliyoruz. Oniimiizdeki dénemde $100 ve $90 seviyelerine olasi

geri ¢cekilmelerin ise cazip kademeli alim firsatlari yaratabilecegini distnlyoruz.
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Insider alimlari...

S&P 500’de son dort haftada alim/satim yapan insider’larin bazi islemleri asagida veriliyor. Burada bazi aktivist
fonlarin ve vakiflarin(Mastercard Foundation gibi) islemlerinin de dahil edildigi unutulmamali. Yukarida
bahsettigimiz Disney tarafinda yonetim kurulu Gyesi ve eski Morgan Stanley CEO’su James Gorman’in bu disuste

onemli bir alim yaptigini belirtelim.

Pivaza  Insider inz ,dg Cri

Sirket Sem bal olegen Sayrer Ot fiyst Sirket Sem bal Pirszs degen =ayer  fiyat

7} NBCI INC MECIUUS  S08MN 5 48592 MASTERCARD INC - A MAUS TEE.080LN 3 45310

] { O T-MOBILE U5 INC TMUS US  B05.00MLN 1 62 74
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11} CINCINMATIFINANG WL CORP CINFUS  338,780.00 1 11225 WEST PHARMACEUTICAL SERWSTUS 24 20NN 1 268.65
12} PPGINDUSTRIES INC PPGUS 7460754 1 13324 ADVANMCED MCRO DEVICES AND US 2187NLN 2 15450
13} INTEL CORP INTC US  248.289.00 1 30.85 GEMERAL DYMAMCS CORP  GD US 21.450MN 4 285680
74) HUBBELL INC HUBB U5 248,070.00 1 IFes7 PROCTER & GAMBLE COVTHE PG US 1888MN 5 183.51
15) FASTEMAL CO FASTUS 228073.00 1 88.38 FREEPDORT-MCMORAMINC ~ FCXUS 1881MN 4 50 8BS
10} CATERPILLAR INC CATUS 18889500 1 33739 KELLANTNA, KUs 18840MN 2 BBO7
17) ECOLAB INC ECLUS  147,7H0.50 1 279 DANAHER CORP DHR US 1855MN 4 24958
18) GE HEAL THCARE TECHMOLOGY GEHC US 100,623.80 1 TH.A2 THERMO FISHER SCIENTIFIC Il TMO US 18.28MN 2 57365
T8} BQUIFAXINC EFXUS 9808955 T HBTT TESLAINC TSLA S 17.32MN 1 184.88
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Bu hafta gelecek perakende bilancolari 6nemili...

Bilango sezonunun sonuna yaklasilirken, yine perakende sektéri sezonun son haftalarinda 6n planda olacak.
Walmart, Costco, Home Depot, Target gibi dev zincirler 6niimiizdeki donemde kar rakamlarini paylasacak bazi
sirketler. Burada ABD tlketicisinin harcamalarinin son donemde canli kalmasinin ekonomideki gugli gérindmuin
arkasindaki en énemli dinamik olmasi dolayisiyla(pandemi dénemde yapilan desteklerin birikimlere yansimasinin

onemi buyuk), blyilk perakende zincirlerinin rakamlari, ekonominin saghgi hakkinda da iyi bir fikir verecektir.

Perakende zincirleri arasinda bizim en begendigimiz 20 hisse arasinda yer verdigimiz sirket Costco ve defansif
karakteri, e-ticaret gibi tehditlere korunakh yapisi ve is planinin énemli bir bacagi olan ¢ok guglii misteri
baglhihdi bizi hisseyi uzun vadede begenmeye iten bazi faktdrler. Ancak son dénemde yasanan g¢ok gulglu
performans ile beraber 2024 mali yil sonu kar beklentilerine gore hisse 49x ileri F/K gibi olduk¢a dolgun
degerlemelerle islem goérliyor ve hissede kisa vadede yasanabilecek dizeltme hareketleri ¢ok sasirtic
olmayacaktir. Daha 6nce rakamlarini agiklayan McDonald’'s, Starbucks gibi sirketlerin rakamlarinin beklenti

altinda geldigini ve tuketicilerin daha dikkatli harcama yapmaya basladiklarini da not edelim.

Starbucks’taki diistis alim firsati mi?

Ozellikle bilanco sonrasinda Starbucks’daki sert dislis hareketi dikkat cekici idi ve hisse oldukca kritik destek
seviyelerine geri ¢ekildi. Son geyrekte satislarda yasanan senelik %1,8 disus, brit ve net kar marjlarinda son Ug
ceyrektir devam eden gerileme, operasyonel kardaki %6 dusus, sirketin blyime Umidi olan Cin’de bir seneden
uzun sure agik olan sube satislarinda %11 gerileme yatirimcilarin morallerini bozan bazi metriklerdi. Bunlara ek
olarak Ozellikle Robusta kahve fiyatlarindaki ylkselig, evden galisma trendinin satiglara olan uzun vadeli negatif

etkisi ve lokal piyasalarda artan rekabet de sirketin 6niindeki diger daha orta vadeli sikintilar.

Bu olumsuz gelismelere ragmen Starbucks, global bazda kahve zincirleri arasinda en buyik ayak izi olan ve
dolayisiyla da 6zellikle Asya’da artan kisi basina kahve tiketiminden fayda goren, ciddi miktarda serbest nakit
yaratan, marka bilinirliligi ve musteri bagliligi ylksek olan énemli bir sirket. Yukarida bahsettigimiz sikintilarin
etkisi ile girketin iler kar ¢arpanlari uzun zaman sonra ilk defa 20x seviyesi altina sarkarken, temettii verimi
de %3 gibi gayet cazip bir seviyeye, firma degerine serbest nakit akimi da %4,2 seviyesine yiikseldi ve deger

yatinmcilarinin dikkatini gekebilecek yerlere geldi.

Burada rakamlar sonrasinda sirketin eski CEO’su Howard Schultzun da belirttigi gibi 6zellikle ABD
operasyonlarinda son dénemde musteri odaklilidi, yeni trlnler ve yeni teknolojinin kullanimi konusunda yénetim
biraz rehavete kapilmis gibi duruyor. Bu kotu ¢eyrek sonrasinda onumuzdeki donemde bu alanlara odaklanarak,
bir miktar maliyet kesintilerine gitmek ve Cin gibi Ulkelerde talebin toparlanmasi, Starbucks’in sikintilarini azaltarak
hisse performansinin da toparlanmasini saglayabilir. Bu seviyelerde hisse ilgimizi gekmeye baslarken, dnumuzdeki

glnlerde yatirnm temasini biraz daha ayrintili olarak inceleyecegiz.
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Altin...

Altin fiyatlarinda merkez bankalarinin alimlarinin hiz kazanmasi ve Asya’da ivmelenen fiziki talep bu sene yasanan
sert yukselisin arkasindaki en 6énemli dinamiklerdi ve jeopolitik gerginliklerin de giderek artmasi, degerli metalin
kritik direngleri kirmasina (~$2,100) yardimci oldu. Altindaki yiikselis $2,400 seviyelerinden gelen satislarla hiz
kaybederken, burada sert ylikselis sonrasinda $2,300 etrafinda bir konsolidasyon saglikli kargilanmali. Su ana
kadar oldukga sinirli alimlarini gérdiigimuz ve altin fiyatlari Gzerinde esas énemli momentumu yaratabilen hedge
fund’lar gibi spekiilatif oyuncularin da énimiizdeki déonemde altinda alima gitmeleri degerli metale bir
yiikselig dalgasi daha yasatabilir.

Bizim altin fiyatlarina yonelik bu sene igin olumlu gériisiimiz devam ediyor ve altin madeni sirketlerinin oldukga
geride kalmalari dolayisiyla yatinmcilara 6nimizdeki dénem icin makul bir yatinm firsati sunduklarini
disUnidyoruz. Barrick Gold ve Newmont Mining global bazda en buyuk altin Ureticileri ve bizim de sektérde
begendigimiz iki isim.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagdina dair herhangi
bir vaat veya taahhitte bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden
olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve
tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi
neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen
Uriin ya da hizmetin masteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, muisterilerin s6z konusu Urin
veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu
raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada
yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup,
dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. ve galisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirim Menkul
Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.$.nin ortaklarinin ve igtiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorislerle hemfikir olmamasi
muamkinddr. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul nedenlerden
dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve dolayl
olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cergevesinde veya herhangi bir sdzlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda
Onlemeyen gikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirim Menkul
Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirrm hizmetleri ve
faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya
sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu
kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda
bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve
iliskileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece génderildigi kisilerin kullanimi
igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncil kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

www.ykyatirim.com.tr Hakan Halag

YaJ[Irlm hakanhalac@ykyatirim.com.tr



http://www.ykyatirim.com.tr/

