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Kod Cagi

Stephen Wolfram’e gore bilgi tarihinde yasadigimiz bir sonraki asama, kod cagi. Kodu, dilden ayiran sey,
"hemen ¢alistirilabilir'" olmasidir.

Konusma dili sonunda yazili s6zi dogurdu. O zamanin ¢ogunda okuma ve yazma elitlerin tekelindeydi.
Matematigin 6nemli bir kismi da entelektiel bir azinhk tarafindan kullanilmaktan ¢ikip giindelik diinyanin
mobilyalarinin bir parcasi haline geldi. Glinimizde, daha ileri matematik yalnizca uzmanlar tarafindan
anlasilabilir olmaya devam ediyor.

Matbaa ve evrensel egitimin icadindan 6nceki okuma, yazma ve temel matematik gibi kod da bugiin blylk
Olctde yalnizca uzmanlar tarafindan anlasilabiliyor. Wolfram, din adamlarinin yazma tekelinde oldugu gibi bin
yil dayanmak yerine, evrensel olmayan kod ¢aginin neredeyse baslar baslamaz sona erecegini distintyor.

Wolfram’a gore, 6zel bilgisayar dillerinin yakinda yerini “dogal dil programlamaya” birakacagina inaniyor.
Tamamen gelismis bir dogal dil programlama bigcimi hem bilgisayarlar hem de kodlamayi bilenlerin ¢ok 6tesinde
sayida insan tarafindan okunabilir. Béylece kod, ingilizce veya Cince gibi tipik insan dillerinde yazilabilir.

Kodlar, yalnizca bos tahminlerde bulunmakla kalmadi, ayni zamanda kendi NLP versiyonuyla oynamaniza izin
veren Ucretsiz bir program da yaratti. Wolfram, dogal dil programlamanin her yerde yayginlastigi bir diinyanin
nasil gorinebilecegine dair bazi tahminlerde bulunuyor. Wolfram’in tahminlerine gore; kanun ile kod
arasindaki ugurum blylk o6lglide ortadan kalkacak, okul ¢ocuklari da dahil olmak Uzere insanlarin biyuk
¢ogunlugu, orijinal arastirma yapmakla birlikte bilgisayarlari ilging seyler yapacak sekilde programlama
yetenegine sahip olacak ve bilgisayarlar nesnelerin icine gdmili hale geldikge ortamin kendisi de herkesin
programlamasina agcik olacak.

Dinyanin veya DNA'nin bir tir kod oldugu fikri inanilmaz derecede ¢ekici ¢linki bu, glice esit bir tiir esnekligi
ima ediyor. Var olan her sey, her anin énemli oldugu essiz bir tarihin GriinG olarak var olur ve bu tarih, adeta
neyin gergek oldugunu belirleyen bir ¢apadir. Diinyanin bir similasyon olarak temsil edildigini veya tamamen
temsil edilebilecegini iddia etmek, bdyle bir simiilasyonun matematik ve kodla birlikte gelen tarih disi esnekligin
yani sira sikistirma ve soyutlama tiirlerine sahip oldugunu ima eder. Birakin trilyonlarca insani ya da evreni, bir
insan gibi bir seyin, sadece sembolik olarak degil, glizel bir kutunun iginde bile nasil bulunabilecegini soylemek
zor.

Gergekten gercek olan, belki de ¢ogunlukla soyutlanmayi ya da sikistiriimayi reddetmesiyle ve ona istedigimiz
sekli verme arzumuza inatgi direnisiyle tanimlanabilir.

Gegtigimiz birka¢ hafta boyunca kiresel finans piyasalari, gercekten anormal dalgalanmalar yasadi ve
oyuncular, varlklarin asiri satildigini distiindigiinden bu durum istikrara kavusmus veya hatta tersine donmis
gibi goriinse de bu ¢alkanti ¢ogu kisinin stiphelendigi seyi cok daha net bir sekilde ortaya ¢ikardi. Federal Rezerv
ve diger merkez bankalarinin piyasaya likidite enjekte ederek, 2008 mali krizinin yol acgtig yaralar
iyilestirebilecegi fikri yanlisti.

Merkez bankalari belki de her zaman umutlarimizi bagladigimiz parlak zirhli yanhs sévalyelerdi ¢linkii tam da
basarisiz ve iktidarsiz bir siyasi sistemin biraktigi boslugu doldurmaya cagrildiklari anda, tam da kontrolleri
altindaki ara¢ yani para, taninmayacak derecede degisiyordu. Gegctigimiz haftalarda “risk off” modunda
oldugumuz ve 6zellikle yen’e dikkat edilmesi gerektigini paylasmistik. Kisa vadede tepki ylkselisi gorsek de hala
“risk off” rejiminde oldugumuzu disiniyoruz. Piyasalarda volatilite ciddi oranda artti. Cevre (lkelerde
gordigiimuz bu tlrbullansin gekirdek Ulkeleri de etkileyebilecegini yazmistik.

Yen, dolara karsi 18 seansta yilizde 14 yikseldi ve dokuz seansta ylzde 5 geriledi. Bu siire zarfinda Meksika
pesosu Japon yen’ine karsi ylizde 22 diistl ve 5 Agustos’tan bu yana yaklasik ylizde 13 yikseldi. 5 Agustos'taki
en yilksek seviyede, EM CDS (i¢ seansta 29 yiikselerek dokuz aylik en yiksek 197 baz puana ulasti ve o
zamandan bu yana 29 baz puan geriledi.

11 Temmuz'da 42.427'lik rekor seviyede islem goérdiikten sonra, Japonya'nin Nikkei 225 Endeksi 5 Agustos'taki
en dislik seviyelerde yiizde 26,6 disti. Nikkei sadece (¢ seansta ylizde 19,5 disti, ancak sekiz seansta ylizde
20,0 toparlandi. Nikkei gegen hafta yizde 9,3 yikseldi.

10 Temmuz kapanis zirvesinden 5 Agustos glin ici disik seviyelerine kadar, Semiconductor (SOX) Endeksi ylizde
25 distli. SOX gecen hafta ylizde 9,8 yikseldi. Bu donemde, zirvesinden 5 Agustos dibine kadar, Nasdag100
(NDX) ylizde 12,2 yikselmeden 6nce ylizde 15,7 disti. NDX bu hafta yiizde 5,4 yikseldi ve S&P500 ylizde 3,9
ylkseldi.
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10 yilik Hazine getirileri 24 Temmuz'da ylizde 4,29'dan islem gordi ve ardindan 5 Agustos'taki en dusik
seviyede 62 baz puan diserek ylizde 3,69'a geriledi. 10 yillik getiriler 8 Agustos'ta tekrar ylzde 4'lin Gzerine
¢iktiancak ayin 14'tinde ylizde 3,80'e geriledi. 2 yillik Hazine getirileri 22 Temmuz'da ylizde 4,54'ten islem gordii
ve 5 Agustos'taki en diisik seviyede 89 baz puan diserek ylzde 3,65'e geriledi. 2 yillik getiri haftay ylzde
4,05'te degismeden kapatti.

Cekirdek’in cevresinde ozellikle ¢ok ilging hareketler gordik. Yuksek getirili CDS'ler 1 Agustos'ta 330 baz
puandan islem gordii ancak Pazartesi 5 Agustos'taki erken islemlerde 73'e yikselerek 403 baz puana cikti.
Yiiksek getirili CDS'ler bu hafta 32 baz puan diiserek 330 baz puana geriledi.

Yillarca suren likidite fazlasi, piyasa bozulmalari ve akut kirilganhk vyaratti. Kaldiragh stratejilerin ve
spekiilasyonun yayginlasmasi, istikrarsizligin her an ortaya ¢cikmaya hazir hale getirdi.

Yen "carry trade" kaldiracinin ¢ézilmesinin, gelecek filmin fragmani oldugunu disliniyoruz. Bu kiresel
spekilatif spekilasyonda ilk ciddi ¢atlak, ancak kisa vadede tepki gorebiliriz.

Risk alma ivme kazanirsa, isler ilginglesir. Ekonominin durgunluga girdigi ve FED'in acil faiz indirimleri yaptig
yoniindeki tim konusmalar bu haftanin verilerinden sonra daha da az ikna edici hale geldi. Haftalk igsizlik
basvurularinin, bes haftanin en diisiik seviyesi olan 227 bine diismesi, is glicl piyasasinin ¢ok sogudugunun
gostergesi degil.

Tiketim, daha 6nce oldugu kadar glgli olmasa da kesinlikle asagi dogru bir sarmalin igine girmedi. Temmuz
perakende satislarindaki ylizde 1,0'hk biiyiime beklenenden daha giigliydi. Otomobil ve benzin harig satislar
ylzde 0,4 artti. Perakende satislar yillik ylizde 4,0 artti, otomobil ve benzin harig satislar yillik yizde 4,6 daha
yiksekti. Michigan Universitesi Tiiketici Beklentileri ise 3,3 puan artarak beklenenden daha giiclii bir seviye
olan 72,1'e giktI.

FIB Kiigiik isletme lyimserligi 2,2 puan artarak beklenenden daha giiclii bir 93,7'ye cikti. "Daha iyi Ekonomi
Bekleyin" bileseni Kasim 2020'den bu yana en giiclii okuma seviyesi olan -7’ye sigradi. "ise Alma Plani" aralik
ayindan bu yana en yiiksek seviyede kald!.

Cin’den gecen hafta gelen yorumlar, ek tesviklerin gelecegini gosteriyor. Belki de bu, bu haftaki endustriyel
metal fiyatlarindaki artisi agiklamaya yardimci olur. Altinin cuma glinli gergeklesen islemleri rekor seviyede
2.508 dolardan kapatmasina sagsmamali.

En Ustte hisse senetlerindeki, CDS fiyatlarindaki ve bircok risk gostergesindeki son gidis-donis hareketlerini
belirttik. Tahvil getirileri bariz bir istisna durum. On yillik Hazine getirileri Temmuz basinda yiizde 4,46'dan islem
gordl ve 24 Temmuz'da ylzde 4,29'du. Getiriler panik glinii olan 5 Agustos'u ylizde 3,79'dan kapatti. Gegen
haftayi alti baz puan disusle yizde 3,88'de kapattilar.

"Risk alma"nin devami varsa, gevsek kosullarin ve artan hisse senedi fiyatlari yliksekken FED Baskani Jerome
Powell fazladan yakit mi vermek niyetinde? Oyle duruyor.

Geriye donup bakildiginda FED faiz indirimlerinin, yumusak bir inisi kolaylastirmak igin yapilan "risk yonetimi"
kesintileri olarak gortlip gorilemeyecegine veya tarihin éniimizdeki ay baslayacak olan indirim doéngisiinin
bunun yerine bir gerilemeyle micadele icin gevsemenin baslangici oldugunu gosterip gostermeyecegine
baghdir.

Hizmet Gretim endeksi 2024 yili Haziran ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore yiizde 1,6 artti. Ayni ayda
ulastirma ve depolama hizmetleri ylzde 0,1 artti, konaklama ve yiyecek hizmetleri ylizde 0,9 azaldi, bilgi ve
iletisim hizmetleri ylizde 5,9 artti, gayrimenkul hizmetleri ylzde 5,3 yikselirken, mesleki, bilimsel ve teknik
hizmetler ylizde 1,6 azaldi. Ayrica idari ve destek hizmetleri ise ylizde 4,3 artis kaydetti.

Aylik bazda ise Hizmet liretim endeksi ayhk ylzde 1,1, ulastirma ve depolama hizmetleri yiizde 2,6, konaklama
ve yiyecek hizmetleri ise ylizde 1,9 azald. Bilgi ve iletisim hizmetleri ylizde 3,0 artarken, gayrimenkul hizmetleri
ylzde 4,2 azaldi. Mesleki, bilimsel ve teknik hizmetler ylzde 0,7 yikseldi, idari ve destek hizmetleri ise yiizde
0,6 artti.

Bloomberg HT Tiiketici Giiven On Endeksi Agustos’ta yiizde 8.44 oraninda azalarak 58,81 degerini ald!.
Yurt icinde agiklanan son makro veriler bizim paylastigimiz yavaslayan ekonomi temamiz ile uyumlu.

Hazine nakit dengesi, Haziran ayindaki ylksek a¢igin ardindan Temmuz ayinda da TL 136,5 milyar bitce ve TL
47,6 milyar faiz disi acik kaydetti. Gegen yil Temmuz ayinda nakit dengesi 19,2 milyar TL, faiz disi denge ise 53,2
milyar TL fazla vermisti Boylece, 12-aylik toplam nakit agigi Haziran’daki 1.175,7 milyar TL seviyesinden
Temmuz'da 1.331,4 milyar TL’ye ¢ikarken ayni dénemde faiz disi acik 322,5 milyar TL'den 423,3 milyar TL'ye
artis kaydetti.
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Turk sermaye piyasalari icin uzun olumlu gériisimizi korusak da birka¢ aydir vurguladigimiz gibi kisa orta
vadeli bir dlizeltme icinde oldugumuzu dislinmeye devam ediyoruz.

CEKINCE:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari,
risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin
saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngord,
tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatirim araglarinin ve
islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim kurulusu tarafindan
pazarlanan ya da misteri tarafindan talep edilen irin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin
degerlendirilmesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve
tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk
testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnnm karari
verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma
grubumuz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica
arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi
Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin
ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorislerle hemfikir olmamasi mimkanddar.
Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve dolayli olarak
iliskileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sdzlesme gercevesinde veya herhangi bir s6zlesme olmaksizin
¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tiizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul
Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri
ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif
edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya
dolaylh olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tzerinde pozisyonlari bulunabilir
veya farkl nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu g¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirim
Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor,
sadece gonderildigi kisilerin kullanimi i¢indir. Bu raporun timi veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul
Degerler A.S.nin yaziliizni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla
kullanilamaz.



