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Trump ve piyasalar - Temmuz raporu ozeti Yatirim

6 Kasim 2024

Temmuz ayinda Trump’in Bagkanhgi kazanmasindan olumlu etkilenecek hisse ve sektorlere “TRUMP VE
PIYASALAR” raporunda asa@idaki gibi deginmistik. Trump’in baskanh§ kazanmasinin biylk o6lglide
kesinlesmesi ve Cumhuriyetcilerin Kongre’de Ustinligu saglama ihtimallerinin gliclenmesi sonrasinda bu listeye
ve 2016 secgimlerinde Trump’in kazanmasi sonrasinda gugli performans gosteren sektorlere tekrar géz atmakta

fayda var:

v' Trump politikalarinin enflasyonist etkisi, uzun vadeli tahviller iizerinde baski yaratacaktir

¥ Hisse senedi endekslerinde giiglii performans gérebiliriz.

v'Altin, uzun vadede yiiksek enflasyon beklentisinin canli kalmasi ve kisa vadede faiz indirim olasiliginin
artmasindan olumlu etkilenecektir.

v'  Petrol fiyatlari baskilanabilir

v' Dolar ilk etapta korumaci politikalarin cari agiga etkisi ve global bazda politik gerginliklerin tirmanmasinin
glivenli limanlara yaratacagi fon akimlarindan olumlu etkilenebilir

v' Kriptopara evreni ve Bitcoin, Trump’in sektére yénelik olumlu bakis agisindan faydalanacaktir.

v' Baz metallerde; bakir altyapi yatirimlarinin artmasindan, alliminyum olasi giimriik vergilerindeki
artislardan olumlu etkilenebilir

¥v" Russell 2000 gibi ilk yarida oldukga geride kalan endeksler, ikinci yarida Trump etkisi ile daha
gliclii performans gdésterebilirler

v' Regiilasyonlarin azalmasi banka ve sigorta sirketlerine yani finansallara ve bazi saglik sektérii
sirketlerine olumlu yansiyacaktir.

v Fosil yakitlara yonelik ihml bakis agigi; ABD’de kémdir, petrol ve dogal gaz liretiminin artmasini tesvik
edecek ve federal topraklarda arama izinlerini kolaylagtiracaktir.

v' Trump’in yenilebilir enerjiye karsi olumsuz tavri, Biden’in getirdigi siibvansiyon ve
destekleri(IRA) tersine gevirerek solar, riizgar ve hidro gibi alanlara ve elektrikli araglara yatirimlari
yavaglatacaktir.

v' Sanayi ve altyapi sirketleri Trump’in ingaat ve (ilke igi imalatin artmasina yénelik adimlarindan olumlu
etkileneceklerdir.

v Niikleer enerjiye destek devam edecektir

v' ABD igerisinde liretim yapan sanayi ve teknoloji sirketleri yukari gekilen giimriik vergileri ve
aciklanmasi muhtemel siibvansiyonlarla daha rekabet¢i hale geleceklerdir.

¥v'  Cin politikalarinda sahin durusun devami iliskilerde gerginligin tirmanmasina neden olacaktir.

v' Cin ve Taiwan’a iiretim konusunda bagimli ¢ip sirketleri ve diger donanim sirketleri olumsuz
etkileneceklerdir

v' Defans harcamalarindaki artis, ABD hiikiimeti ile is yapan defans sirketleri igin olumlu olacaktir.

v' Dev teknoloji sirketleri arasinda regiilasyondan olumsuz etkilenen ve anti-trést davalari giindemde olan
Meta, Google, Amazon gibi sirketler igin bu riskler azalacaktir.

v'Arjantin gibi Trump ile gliglii sahsi iliskileri olan y6neticilerin iktidarda oldugu (lke varliklari igin olumlu

v' Dagitim, kurye ve tagimacilik sirketlerinin ve Uber gibi platformlarin ¢ok sayida ¢alisani olmasi
dolayisiyla vergi indirimlerinden fayda gérecekler
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Yatinm

ABD piyasalarinin agiligi dncesinde bu temalara oldukga paralel bir hareket gériyoruz ancak altindaki eksi

performans bir miktar kafalari karistiriyor. Burada kisa vadede segim sirecinin oldukga sorunsuz gegmesi ve

sonuglarin hizla belli olmasi altina bir miktar satis getirse de, daha orta vade baktigimizda biz Trump

politikalarinin asagida degindigimiz gibi altina olumlu yansiyacagini ve degerli metalde satislarin derinlesmesinin

alim firsatlar yaratacagini distiniiyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlhgi kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagdina dair herhangi
bir vaat veya taahhitte bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden
olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve
tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi
neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm kurulusu tarafindan pazarlanan ya da muisteri tarafindan talep edilen
arin ya da hizmetin muasteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urtn
veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu
raporda yer alan her turla bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada
yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup,
dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan farkh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler
A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorislerle hemfikir olmamasi
muimkindir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul nedenlerden
dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve dolayli
olarak iligkileri bulunan istihdam iligskisi doguracak bir s6zlesme cergevesinde veya herhangi bir sdzlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda
onlemeyen ¢ikar gatismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul
Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve
faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya
sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu
kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, galisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda
bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar lizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve
iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece génderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu Kisilere gdsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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