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II. BIST VADELI iSLEM VE OPSIYON PiYASASI OPSIYON SOZLESMELERi URUN BiLGi FORMU
1. Genel Bilgiler

Bu tiriin bilgi formu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanmis “1l1-39.1 Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslari hakkinda Teblig’in “Misteriye risklerin bildirilmesi yiikimlulGgi” baghkh ilgili maddesi kapsaminda
hazirlanmistir ve Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Yapi Kredi Yatirm”) nezdinde Borsa Istanbul A.S.
Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas’nda (”VIOP") opsiyon islemi yapan yatinmcilani mevcut riskler hakkinda
bilgilendirmeyi amaglamaktadir. BIST Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas’'nda gerceklestireceginiz opsiyon alim
satimlan sonucunda kar elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya
karar vermeden Once, piyasada karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve risk alginizi dikkate
alarak karar vermeniz gerekmektedir. Bu amagla isbu triin bilgi formunda yer alan asagidaki hususlari okuyarak
anlamaniz ve imzalamaniz gerekmektedir, ancak burada bahsedilecek olan riskler opsiyon islemlerinin alim
satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir.

Opsiyon Sozlesmesi; opsiyonu alan tarafa belirli bir vadede veya belirli bir vadeye kadar, 6nceden belirlenen
fiyat, miktar ve nitelikte ekonomik veya finansal géstergeyi, sermaye piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni ve
dévizi alma veya satma hakki veren, satan tarafi ise yiikiimlii kilan Sézlesme’yi ifade eder.

Uzun Pozisyon

e Alim opsiyonunda, Sézlesme’nin vadesinde veya vadeye kadar olan siire icinde Sozlesme’ye konu teskil eden
varligl, Sozlesme’de belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda satin alma ya da nakdi uzlasmada bulunma hakkini,

¢ Satim opsiyonunda, S6zlesme’nin vadesinde veya vadeye kadar olan siire icinde Sozlesme’ye konu teskil eden
varlig, Sozlesme’de belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda satma ya da nakdi uzlasmada bulunma hakkini ifade eder.

Kisa Pozisyon

e Alim opsiyonunda, Sézlesme’nin vadesinde veya vadeye kadar olan siire icinde Sozlesme’ye konu teskil
eden varhg, Sozlesme'de belirtilen fiyattan ve belirlenen miktarda satma ya da nakdi uzlagmayi saglama
yukimlaliging,

e Satim opsiyonunda, Sézlesme’nin vadesinde veya vadeye kadar olan siire icinde Sézlesme’ye konu teskil
eden varhg, Sozlesme’de belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda satin alma ya da nakdi uzlasmayi saglama
yikimlGlugiini ifade eder.

Opsiyon Primi; Opsiyon Sézlesmesi’ni alan tarafin, Opsiyon Sozlesmesi'ni satan tarafa, Sézlesme’de yer alan
haklar karsiliginda 6demekle yiikiimli oldugu primi,

Kullanim Fiyati; Opsiyon Sozlesmeleri’nde, Sézlesme’ye konu olan varligin alim veya satim hakkinin vade
sliresince veya vade sonunda kullanilabilecegi fiyati ifade eder.

Ayni 6zelliklere sahip Sozlesme bazinda olmak kaydiyla, s6z konusu Sézlesme’nin islem gérdiigii piyasadaki son
islem giinline kadar uzun pozisyon karsisinda kisa pozisyon, kisa pozisyon karsisinda ise uzun pozisyon alinarak
pozisyonun tasfiyesi ters islem-pozisyon kapatma olarak adlandirilir.

Giin sonlarinda hesaplarin giincellestiriimesinde kullaniimak (izere Sézlegme tliri bazinda Borsa Kurallar
uyarinca hesaplanan fiyat uzlasma flyatldlr Baglangic Teminati pozisyon agilirken yatirilmasi zorunlu olan
tutardir. MUSTERI'nin Pozisyon Limiti'ni astigi hallerde, ARACI KURUM tarafindan MUSTERI'ye elektronik
ortamda, telefon, elektronik posta veya faks ile limiti asan pozisyonlari kapatmasi icin derhal bildirimde bulunur.
MUSTERI bildirimde belirtilen siire icerisinde pozisyon azaltici islemleri yapmakla yukumludur MUSTERI
belirtilen siire |ger|smde pozisyon azaltici islemleri yapmadigi takdirde ARACI KURUM’un MUSTERI'nin limiti
asan pozisyonlarini re’sen kapatabilecegini, kapatilan pozisyonlarin ARACI KURUM tarafindan belirlenecegini ve
pozisyonlarin kapatilmasi nedeniyle olusacak zararlardan MUSTERI'nin sorumlu oldugunu kabul ve beyan eder.
Araci kurulusun piyasalarda yapacaginiz islemlere iliskin tarafiniza aktaracagi bilgiler ve yapacag tavsiyelerin
eksik ve dogrulanmaya muhtag olabilecegi tarafinizca dikkate alinmalidr.

MUSTERI islem yapmakta oldugu opsiyon tipinin “Avrupa Tipi” ve “Amerikan Tipi” opsiyon oldugunu bilmekle yiikiimltidiir.

Sermaye piyasasi araglarinin ve tiirev araclarin alim satimina iliskin olarak ARACI KURUM’un yetkili personelince
yapilacak teknik ve temel analizin kisiden kisiye farkhlik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan 6ngoriilerin
kesin olarak gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir.

2. BIST Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi Opsiyon Sozlesmeleri’nde Fiyatlama
Opsiyon fiyatlamalarinda genellikle Black-Scholes Modeli kullaniimaktadir. Dayanak varlik fiyati, kullanim fiyati,
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beklenilen oynaklik, risksiz faiz orani, vadeye kalan giin sayisi ve beklenilen temettiyii kullanarak teorik opsiyon
fiyati hesaplanmaktadir.

Opsiyonun durumuna iliskin risk duyarllig, Dayanak Varlik'in spot fiyatlarindan degisikliklerden &tiri risk
seviyelerinde farkliliklar ortaya ¢ikabilecegi anlamina gelmektedir.

Opsiyon Fiyatlarini Etkileyen Faktorler:

e Delta (A): Delta, diger piyasa faktorleri sabit tutulmak kaydiyla, bir opsiyonun fiyatinin, Dayanak Endeks
fiyatindaki bir birim degisiklik karsisinda ne olglide degistigini 6lgmektedir; Delta, alim opsiyonlarinda 0O ile 1
arasinda, satim opsiyonlarinda ise O ile -1 arasinda bir deger almakta ve esas itibariyle opsiyonun vade bitiminde
“kazangta/karda” durumunda olma olasiligini 6lgmektedir. Sonug olarak, opsiyonun Delta degeri Dayanak Varlik
fiyatinin isleme koyma fiyatina oldukca yakin (“zararda”) oldugu hallerde 0,5'e oldukca yakin, “ciddi bicimde
zararda” oldugu hallerde 0'a yakin, “ciddi bicimde karda” oldugu hallerde ise 1'e yakin olmaktadir.

* Gamma (I): Bir gbsterge olarak Delta’nin dogrulugu, Dayanak Varlk’taki degisikligin biykliigi ile ters orantihdir.
Degisikliklerin esash oldugu hallerde, Delta parametresinde, Dayanak Endeks fiyatindaki degisikliklerden
kaynaklanan degisimi 6lcen ve Gamma adi verilen parametrenin kullanilmasi yarar saglamaktadir. Gamma,
temel olarak, Delta’nin Deltasini temsil etmektedir.

e Theta (@): Alim veya satim opsiyonu olduguna bakilmaksizin bir opsiyon, ilintili oldugu varligin fiyatinda
herhangi bir hareket yasanmasa dahi, yalnizca zamanin gegmesi nedeniyle deger kaybina ugrar. Esasen, vade
sonu yaklastikga, belirli bir Dayanak Varlik’in fiyatinda umulan sonuca ulagmasiigin gerektigi 6lglide hareketlenme
yasanmasi olasiligl da azalmaktadir. Konsept, asagidaki érnekte belirtilen ile aynidir: Bir pay senedinin, bir yil
icerisinde % 20’lik bir performansa erismesi, ayni performansa bir hafta igerisinde erismesinden daha olasidir. Bu
nedenle, bir opsiyonun degerinde, diger piyasa faktorleri ayni kalmakla, yalnizca zamanin gegmesinden kaynakli
olarak meydana gelen giinliik degisiklik Theta adi verilen parametre ile 6lgtilmektedir.

e Vega (N): Vega, diger piyasa faktorleri sabit tutulmak kaydiyla, bir opsiyonun fiyatinin, Dayanak Varlik
volatilitesinin degerindeki bir birim degisiklik karsisinda ne olgiide degistigini dlgmektedir. Vega grafigi ¢an
biciminde olup, zirve noktasi, Dayanak Varlik degerinin isleme koyma fiyatina (“zararda”) tekabiil etmektedir.
Bu parametre daima pozitif olmakla birlikte, opsiyon “ciddi 6lglide kazangta/karda” veya “ciddi 6lgtide zararda”
oldugu takdirde sifira yakin bir deger almaktadir.

¢ Rho (R): Rho, bir opsiyonun fiyatinin faiz oranlarindaki, dolayisiyla finansman maliyetindeki degisikliklere
duyarlihgini 6lgmektedir.

e Phi (F): Phi, opsiyon fiyatinda, opsiyonun gegerlilik siiresi boyunca Dayanak Varlik tarafindan édenecek
temettiye iliskin beklentilerdeki degisiklik ile ilgili olarak meydana gelen degisikligi 6lcmektedir.

Opsiyon fiyati, i¢sel deger ve zaman degeri olmak (izere iki bilesenden olusmaktadir. i(;sel deger Dayanak
Varlik'in spot piyasa fiyati ile opsiyonun kullanim fiyati arasindaki farka esittir. Zaman degeri ise opsiyona konu
olan Dayanak Varlik’in fiyatindaki belirsizlik icin hesaplanan fiyattir. Ornegin, Dayanak Varlik spot piyasa fiyat:
7,00 TL olan pay senedi lizerine yazili 6,5 TL kullanim fiyath bir Opsiyon Sézlesmesi'ne yatirimcinin 0,8 TL prim
odedigi varsayimi altinda, 0,8 TL tutarindaki primin 0,5 TL tutarindaki kismi (7,00-6,5) opsiyonun igsel degeri, geri
kalan 0,30 TUlik kismi ise opsiyonun zaman degeridir. Opsiyon Sézlesmeleri'nin fiyatlamasi, opsiyonun tiiriine,
tipine, kullanilan modele gore farklilik géstermektedir. Opsiyon Sézlesmeleri'nin fiyatlari temel olarak yukarida
belirtilen dinamiklerden etkilenmekle beraber, BIST Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki piyasa katiimcilarinin
arz ve talebine gore taban ve tavan limitlerinin arasinda kalmak kosuluyla serbestce belirlenir.

Opsiyon islemlerinde herhangi bir ihrag s6z konusu olmayip kontratlar direkt olarak Borsa ortaminda (ikincil
piyasa) islem gérmektedir.

ViOP’ta piyasa yapicisi bulunmayan Sozlesmeler’de fiyatlar serbest piyasa ko;‘ullarlnda olusurken piyasa yapici(si)
lari olan Sozlesmeler’de piyasa yapici(si)lan sorumlu olduklar her Sozleg,me icin Borsa Yonetim Kurulu'nca
belirlenen yetki ve esaslar gercevesinde, seans esnasinda kotasyon girerek piyasaya likidite saglama gorevini
yerine getirmektedir. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi isleyis Esaslari ve ilgili genelgede hangi Sézlesmeler’de
Piyasa Yapiciligi’nin uygulandiginin bilgisi mevcuttur.

3. Komisyon, Ucret

Gergeklestirilen opsiyon iglemleri icin MUSTERI'den Yapi ve Kredi Bankasi A.S. ve Yapi Kredi Yatirim Menkul
Degerler A.S. Sermaye Piyasasi islemleri Ortak Cergeve Sézlesmesi'nin 3 numarali ekinde yer alan Ucretlendirme
Bilgi Formu’nda belirtilen komisyonlar tahsil edilir. Kurum; MUSTERI’nin komisyon oraninda artis yapmak isterse
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bu durumu MUSTERI’ye yazili olarak, iadeli taahhiitlii posta yoluyla veya elektronik islem platformu vasitasiyla

bildirmekle yiikiimliidiir Vade sonunda uzlasmaya birakilan agik pozisyonlardan MUSTERiI'ye tanimlanmis
komisyon oranindan komisyon tahsil edilir.

MUSTERI, elektronik posta veya posta kanali ile gdnderilen ekstre ve/veya bildirimlere iliskin génderim
ucretlerine yonelik bilgiyi Yapi ve Kredi Bankasi A.S. ve Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. Sermaye Piyasasi
Islemleri Ortak Cerceve Sozlesmesi'nin 3 numarali ekinde yer alan Ucretlendirme Bilgi Formu’ndan temin ettigini
ve onayladigini kabul ve beyan eder.

4. Vergilendirme
ViOP’ta yapilan islemlerin yatinmcilar bakimindan vergilendirilme esaslari séyledir:

ViOP’ta yapilan Opsiyon Sézlesmeleri'nden elde edilecek gelirler Gelir Vergisi Kanunu gecici 67’nci madde
kapsaminda stopaja tabidir.

ViOP’ta gergeklestirilen Opsiyon islemlerinde Sézlesme, ters pozisyon alinarak vadeden énce kapatilabilmekte
veya vade tarihinde tasfiye edilebilmekte olup Sézlesme’den dogan kar/zarar tutar Sézlesme’nin sona erdigi
bu tarihler itibaryla kesinlesmektedir. Buna gére, bu islemlere iliskin tevkifat karin kesinlestigi asamada
gerceklestirilecek olup, tevkifat matrahi Sozlesmeler’in ters pozisyon alinarak vadeden 6nce kapatiimasi
durumunda ilk Sézlesme fiyati ile ikinci S6zlesme fiyati arasindaki fark, vadede kapatilmasi durumunda ise
kapanis fiyati (vade tarihi uzlasma fiyati) ile S6zlesme fiyati arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir.

ViOP’ta gerceklestirilen Opsiyon Sézlesmeleri’nden elde edilen kazanglara uygulanacak stopaj orani Sézlesme’nin
Dayanak Varlik’ina ve yatirrmcinin miikellefiyet durumuna gore farkllik géstermektedir.

ViOP’ta islem yapan miisterilerin teminat hesaplarinda bulunan TL cinsinden nakdi teminatlarin TAKASBANK
tarafindan nemalandiriimasi sonucu elde edilen gelir mevduat faizi olarak gegici 67'nci madde kapsaminda
stopaja tabi tutulmaktadir.

ViOP’ta gerceklestirilen Opsiyon Sézlesmeleri’nden elde edilen kazanglara uygulanacak giincel stopaj oranlari
icin Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67°'nci maddesinin (1) numaral fikrasi, 22/7/2006 tarihli ve 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu Karari, 27/9/2010 tarihli ve 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karari ve bu Karar'da degisiklik yapan
Karar’lara bakiniz.

Opsiyon Sozlesmeleri’nin zararla sonuglanmasi durumunda, olusan zararin 257, 258 ve 269 seri no.lu Genel
Tebligler kapsaminda ayni tiir islemlerden dogan karlardan mahsubu miimkiin bulunmaktadir.

Opsiyon Sozlesmeleri’nin vergilendiriimesine iliskin detay agiklamalar 257 ve 282 seri no.lu Gelir Vergisi Genel
Tebligleri’'nde yer almaktadur.

ViOP’ta gerceklestirilen Opsiyon Sézlesmeleri'yle ilgili vergi esaslarinin cok detayl olmasi ve fazlasiyla uzmanhk
gerektirmesi dolayisiyla, yukaridaki agiklamalarla bagh kalmaksizin herhangi bir finansal tiirev islemine
girismeden once vergisel ylikiimliliiklerinizin ve maliyetlerin tam anlamiyla 6grenilmesi icin bu konuda uzman
bir Mali Miisavir’le gériismenizi tavsiye ederiz.

5. Riskler
e Karsi Taraf Riski

VIOP opsiyon kontratlarinda istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.; Borsa istanbul A.S. Vadeli islem ve
Opsiyon Piyasasi’nda merkezi karsi taraf hizmeti vermektedir ve bu hizmete iliskin takas esaslari ilgili yonergeyle
belirlenmistir. Takasbank; bir islemin eslestigi anda piyasa katiimcilari arasina girmekte ve aliciya karsi satici,
saticlya karsi da alici konumuna gegcmekte takasin tamamlanmasini taahhiit etmektedir. Takasbank Merkezi
Karsi Taraf Yonetmeligi'nin ilgili maddesi ile belirlenen sinirlar sakh kalmak kaydiyla, tyeler tarafindan bu
yonergede ve mevzuatta belirlenen usul ve esaslara uygun olarak piyasada yaptiklari islemlerden kaynaklanan
takas ve yikimliltklerini karsi taraf olarak tstlenmektedir. Misteri teminatlari Takasbank nezdinde misteri
adina saklandigi igin teminatlar igin karsi kurum riski Takasbank’tadur.

¢ Piyasa Riski

Piyasada meydana gelen beklenmeyen olumsuz dalgalanmalarin sebep oldugu miisteri portfoyiindeki kayip veya
beklenenden duiisiik seviyedeki kar halini ifade eder. Piyasa riski vadeye kadar herhangi bir zamanda meydana
gelebilir. Opsiyon kontratlarinda kaldirag esasina gore islem yapildig icin getiri kadar karsilasilmasi muhtemel
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zarar miktari da ¢ok yiiksek tutarda olabilir. Ayrica, taraflar islem baslangicinda sayisal olarak ortaya konulamayan
miktarlarda zarara maruz kalabilirler. Piyasa riskine iliskin degerlendirme yapilmasi tamamen bu riske maruz kalan
taraflarin sorumlulugu altindadir. MUSTERI'ler yatirim yaptiklari opsiyon kontratinin fiyatlarini kendileri muhtelif
veri dagitim hizmetleri araciligiyla 6grenebilecekleri gibi, Yapi Kredi Yatirim araciligi ile de 6grenebilirler.

o Likidite Riski

Sahip olunan opsiyon pozisyonlarinin yeterli alici veya satici olmamasi nedeniyle istenildigi anda kapatilamamasi
ve bu nedenle zorlukla veya beklenilenden daha kétii fiyatla islem yapilmasi veya hig yapilamamasi (taban-tavan
limitleri) durumunu ifade eder. Yatirimci; opsiyon kontratlarinda islem yaparken likidite riski ile karsi karsiya
kalabilecegini pesinen kabul eder.

6. Risk Takibi

VIOP tiirev kontratlarinda gerceklestirilen islemler icin portféy bazinda teminatlandirma yéntemi uygulanir.
Portfoy bazinda teminat hesaplamasina esas teskil edecek parametreler ilgili diizenlemeler uyarinca ARACI
KURUM tarafindan belirlenir. ARACI KURUM, Takasbank’in da kullandigi portféy bazinda teminatlandirma
islemlerinde Standard Portfolio Analysis of Risk (SPAN) algoritmasini kullanir. SPAN algoritmasinda, degisik fiyat
ve volatilite degisim seviyelerine dayali olarak olusturulan senaryolar arasindan maksimum risk gbz 6niinde
bulundurularak, teminat tutari portféy bazinda hesaplanmaktadir.

Mevcut teminatin, hesap giincellemeleri neticesinde BIST Tirev S6zlesmeleri'nde meydana gelebilecek deger
kayiplari veya diger nedenlerle pozisyonu stirdiirmek icin ARACI KURUM tarafindan belirlenen teminat seviyesine
veya daha alt seviyeye diismesi halinde, ARACI KURUM, MUSTERI’ye teminat tamamlama ¢agrisinda bulunarak
teminati, belirlenen kosullar dahilinde teminat tamamlama (;agrlsmda belirtilen tarihe ve saate kadar pozisyonu
surdurmek icin ARACI KURUM tarafindan belirlenen teminat seviyesine yiikseltmesini isteyecektir. MUSTERI,
teminat tamamlama ¢agrisinda belirtilen tutari, teminat tamamlama ¢agrisinda belirtilen tarihe ve saate kadar
yatirmadig ve/veya pozisyonunu hesabindaki teminat tutarini, teminat tamamlama ¢agrisinda belirtilen tarihe
ve saate kadar, uygun hale getirmedigi takdirde ARACI KURUM pozisyonlarin tamamini veya bir kismini herhangi
bir bildirim yapilmasina ve/veya ayrica bir emir, talimat alinmasina gerek olmaksizin uygun gérdiigli zamanda ve
fiyattan, diledigi Griindeki pozisyondan baslayarak re’sen kapatabilir.

Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasas'nda gerceklestirilen islemler icin bulundurulan ve piyasa fiyatlarindan
yeniden degerlendirilen toplam teminatlarinin, mevcutta bir teminat tamamlama yiikimliligi olup olmamasi
veya teminat tamamlama yikimldligindn yerine getirilmis olup olmamasindan bagimsiz olarak, herhangi bir
zamanda mevcut pozisyonlarinin tasinmasiigin gereken ve ARACI KURUM tarafindan belirlenen baslangi¢ teminat
tutarina orani %25 veya % 25'in altina dustigu takdirde beklemeksizin ve/veya vade sonunda yukimliligind
yerine getirmemesi halinde ve/veya ARACI KURUM nezdindeki agilmis veya agilacak pozisyonlara iligkin
teminat oranlarinin artirlmasi ve/veya ek teminat istenmesi halinde talep edilen teminatin belirtilecek siire
icinde yatinlmamasi halinde ve/veya teminat tamamlama gagrisina ragmen teminatin tamamlanmamis olmasi
nedeniyle ARACI KURUM tarafindan ilgili Kurumlara ve/veya Takasbank’a 6denen tiim tutarlarin ve ferilerinin
tahsili amaciyla ARACI KURUM, pozisyonlarin tamamini veya bir kismini herhangi bir bildirim yapilmasina ve/
veya ayrica bir emir, talimat alinmasina gerek olmaksizin uygun gordiigii zamanda ve fiyattan, diledigi trlindeki
pozisyondan baslayarak re’sen kapatabilir. Kismen veya tamamen kapatilacak pozisyonlara iliskin 6ncelik
belirlenmesi ARACI KURUM’un takdirindedir. Kapatilacak pozisyonlar o anki en iyi piyasa seviyesinden kapatilacak
olup, ARACI KURUM tarafindan herhangi bir fiyat limiti/garantisi taahhiit edilemez.

1. MUSTERI 2. MUSTERI

Ad, Soyadi/Unvan : Ad, Soyadi/Unvan :

Tarih : Tarih

Imza : imza
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