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ABD Secimleri i¢in Degisik Senaryolar

Potansiyel piyasa ve ekonomileri en fazla etkileyecek konu adayinin, ABD secimleri oldugunu séyleyebiliriz ve
secim sonuglarinda 4 olasiliktan bahsedebiliriz:

Trump’in baskan, kongreyi de Cumhuriyetcilerin aldigi bir senaryoda; piyasa oynakliginda bir miktar artis
olabilir ancak bu, Donald Trump'in ilk kez baskan secildigi 2016'da gérdiiklerimize benzerlik gésterebilir.
Trump'in kendi gériisiinii siirdliriip stirdiirmeyecedi nemli bir faktér olarak karsimiza ¢ikiyor. Yani burada, vergi
kesintileri ve yeni giimriik tarifelerinden bahsedebiliriz. Ornedin, Cin'e yiizde 60, diinyanin geri kalanina yiizde
10 ithalat vergi konusunda kampanya taahhiitlerini tutup tutmayacadi da merak edilen konular arasinda yer
aliyor. Genisletici bir maliye politikasi, muhtemelen Federal Rezerv'in faiz indirimi alanini sinirlayacaktir. Bu
gelismekte olan (ilkelerin merkez bankalarinin yani sira gelismekte olan varliklar lizerinde de baski olusturabilir.
Genel olarak bu senaryoda, gelismekte olan piyasa riskine yénelik istahi da azaltacagini éngériiyoruz. Ote
yandan bu Wall Street’in sevecedi bir senaryo olacadi icin ABD’de yasanabilecek risk istahindaki bir artis, tiim
varlik siniflarini etkileyebilir. Yani hangi etkinin agir basacagini simdiden séylemek zor gériiniiyor.

Trump’in baskan, kongreyi ise Demokratlarin aldigi senaryoda ise odagin idari emirlere cevrilmesiyle, bir miktar
belirsizlik olusabilir. Yatirimcilar, ticaret cephesindeki her tiirlii sinirlayici eylemi ve varsa yeni tarifelerin
uygulanmasini yakindan takip edecektir. Béyle bir senaryoda gelismekte olan varliklar baski altinda kalabilir
ancak etki biiyiik ihtimalle, ihracat kanali araciligiyla ABD ile daha fazla bagi olanlari kapsayabilir.

Harris baskan, kongrede ise Demokratlarin ¢cogunlukta oldugu bir senaryo, gelismekte olan piyasa varliklarr i¢in
olduk¢a olumlu olabilir. Zira bu, yeni giimriik tarifelerinin gelmeyecedi anlamina gelebilir. Ustelik gelecede
yénelik beklentilerde mali konsolidasyon algisi olusursa, FED'in faiz indirimi alanini da genisletebilir. ABD
dolarinin zayiflamasi ve gelismekte olan lilkelerde faiz indirimlerinin devamina yesil 1sik yakilmasi durumu
yasanabilir. Ayrica genel anlamda, basta hisse senetleri olmak lizere, yerel para birimindeki varliklara
odaklanarak gelismekte olan piyasa riskine yénelik istahta bir artis gbzlemlenebilir.

Harris baskan, kongreyi Cumhuriyetgilerin aldidi bir senaryoda ise statiikonun devami olasihigini yiikselttigi icin
piyasalarda ¢ok 6nemli hareketler gérmeyi beklemeyiz.

Yurt ici ekonomik verilerde ise ihracat 2024 yili Eyliil ayinda, bir énceki yilin ayni ayina gére yiizde 1,9 azalarak
21 milyar 987 milyon dolar, ithalat ise yiizde 1,4 azalarak 27 milyar 116 milyon dolar olarak gerceklesti. ihracat
2024 yili Ocak-Eyliil déneminde bir énceki yilin ayni dénemine gére yiizde 3,2 artarak 192 milyar 764 milyon
dolar, ithalat da ytizde 8 azalarak 252 milyar 638 milyon dolar oldu.

Enerji iiriinleri ve parasal olmayan altin harig dis ticaret ag¢idi, Eyliil ayinda 383 milyon dolar olarak gergeklesti.

Eyliil ayinda dis ticaret agidi bir énceki yihin ayni ayina gére yiizde 0,7 artarak 5 milyar 95 milyon dolardan, 5
milyar 129 milyon dolara yiikseldi.

Ocak-Eyliil déneminde dis ticaret agidi ise yiizde 31,7 azalarak 87 milyar 664 milyon dolardan, 59 milyar 874
milyon dolara geriled,.

Tiiketim mallari ithalatinin Eyliil ayinda yiizde 12 ve Ocak-Eyliil dénemi yillik artisin yiizde 13,5 olmasi tiiketim
talebinin gii¢lii seyrettigine isaret ediyor. Diger kategorisini saymazsak, tiiketim ithalatinin Ocak-Eyliil
déneminde yillik artisi olan tek ekonomik grup oldugunu séyleyebiliriz.

2024 yili Ekim ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis SAMEKS Bilesik Endeksi, bir 6nceki aya gére 1,8
puan artarak 48,4 dederine yiikseldi.

Bu siiregte Sanayi Sektérii SAMEKS Endeksi, 2024 yili Ekim ayinda, bir 6nceki aya gére 1,3 puan artarak 45,9
seviyesine yiikseldi. Sanayi sektériinde, iiretim kalemi hari¢ biitiin alt endekslerde yiikselis gézlemlendi. Bu
ylikseliste, satin alim alt endeksinin bir 6nceki aya gére 9,3 puan artarak 56,1 seviyesine yiikselmesi, endeks
genelinde g6zlenen ivme artisinin belirleyicisi oldu.

Ote yandan, Hizmet Sektérii SAMEKS Endeksi 2024 yili Ekim ayinda énceki aya gére 2,8 puan artis kaydederek
48,6 seviyesine yiikseldi. Hizmet sektériinde, satin alim kalemi harig biitiin alt endekslerde yiikselis kaydedildi.
Burada, en ¢ok yiikselen kalemler ise 5 puan artarak 45,5 seviyesine gelen is hacmi alt endeksi ile 4,8 puan
artarak 48,4 seviyesine ylikselen stoklar alt endeksi oldu.
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Mevsimsellik etkilerinden arindirilmis TUIK Ekonomik Giiven Endeksi, Ekim ayinda toparlanmaya devam etti ve
aylik bazda 3,0 puan artisla 98'e yani bes ayin en yliksek seviyesine ylikseldi.

Detaylara bakildiginda, reel kesim giiveni bir énceki aya gére 3 puan artarak 102,2°ye ¢ikti. Bunu aylik bazda
2,4 puan artisla 80,6°ya yiikselen tiiketici glivenive 1,6 puan artisla 114,2°ye ulasan hizmet sektérii giiveni izledi.
Diger yandan, perakende ticaret sektérii giiveni 0,1 puanlik artisla 110,7’ye yiikselirken, insaat sektérii giiven
endeksi ise aylik bazda 1,5 puan diiserek 86,3’e geriledi.

TCMB’nin yayinladigi Sektérel Enflasyon Beklentileri verilerine gére Ekim ayinda hanehalkinin, piyasa
katilimcilarinin ve reel sektériin enflasyon beklentileri gerilemeye devam etti.

Buna gére Ekim ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri, piyasa katilimcilari igin 0,05 puan azalarak
ylizde 27,4 seviyesine, reel sektér icin 1,6 puan azalarak yiizde 49,5 seviyesine, hanehalki icin de 4,3 puan
azalarak yiizde 67,2 seviyesine geriledi. Bu diistisler olumlu olmakla birlikte ézellikle reel sektér ve hanehalki
beklentilerinin, TCMB ve Orta Vadeli Plan’da kullanilan projeksiyonlarin listiinde oldugunu ifade edebiliriz.

istanbul Sanayi Odasi (ISO) Tiirkiye imalat PMI endeksine baktigimizda, Eyliil ayinda 44,3 seviyesindeyken,
Ekim’de 45,8’e yiikselmekle birlikte esik deder 50,0’nin altinda kald.

CEKINCE:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari,
risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin
saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngord,
tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatirim araglarinin ve
islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim kurulusu tarafindan
pazarlanan ya da misteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin
degerlendirilmesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve
tecrliibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk
testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari
verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma
grubumuz tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica
arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S.nin
ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorislerle hemfikir olmamasi mimkinddr.
Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve dolayli olarak
iliskileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir sd6zlesme olmaksizin
calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tiizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul
Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri
ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif
edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya
dolayh olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tizerinde pozisyonlari bulunabilir
veya farkh nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu c¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirim
Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor,
sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul
Degerler A.S.'nin yaziliizni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglinci kisilere gosterilemez, ticari amagla
kullanilamaz.



